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Szanowny Panie Mecenasie,

Uprzejmie informuje, Ze dzialajgc na podstawie art. 28 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015r. o
rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym
(Dz. U. 22015 r,, poz. 1348 ze zm.) w zw. z art. 63 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postgpowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101 ze zm.), Rzecznik Finansowy przestat do
Sadu Okregowego w Gdansku, T Wydzial Cywilny, ul. Nowe Ogrody 30/34, 80-803 Gdansk,
oswiadczenie zawierajace istotny poglad dla sprawy o sygnaturze akt I C 245/15/K S.

Kopig ww. odwiadczenia przesylam w zalaczeniu, zyczac jednoczeénie pozytywnego
zakonczenia sporu. Jednoczeénie, z uwagi na prowadzone przez nas analizy orzecznictwa,
zwracam si¢ z uprzejma prosba o poinformowanie Rzecznika Finansowego o wynikach
postepowania sgdowego, przesylajac kopie orzeczenia sadu.

Z, powazaniem,

Z upowainianin Rzecznika Finansowaao
Zastgpca Dyrektora Wydzialu :
Klients kuﬁ@o\.‘\?»’(ﬂpm—)
-\.I i 5
Bartosz mé)z{ko ski
W zalyczeniu: L

Kopia oswiadczenia Rzecznika Finansowego zawierajacego istotny poglad dla sprawy o
sygnaturze akt I C 245/15/K 8
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Sygnatura akt: I C 245/15/K S

Komarnicka Korpalski
Kancelaria Prawna sp.j.
ul. Slaska 20

60-614 Poznan

Pozwany:
Bank BPH S.A.
ul. Ptk. Jana Patubickiego 2

' 80-175 Gdarsk

NIP: 675 000 03 34

reprezentowany przez

adw. Malgorzate Surdek

adw. Adama Jodkowskiego

CMS Cameron McKenna
Greszta 1 Sawcki  Spolka
Komandytowa

ul. Emilii Plater 53

00-113 Warszawa

Oswiadczenie Rzecznika Finansowego zawierajace poglad istotny dla sprawy:

Zgodnie z art. 28 ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacyi przez podmioty

rynku finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym (Dz. U. z 2015 r,, poz. 1348 z pdzn. zm.;

dalej: ustawa o Rzeczniku Finansowym), ,, Do Rzecznika stosuje si¢ odpowiednio przepis art.

63 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r.

poz. 101, z pézn. zm.)". Z kolei, zgodnie z art. 63 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks

postgpowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r,, poz. 101 z p6ézn. zm.; dalej: k.p.c.), ,, Organizacje

pozarzgdowe wymienione w artykutach poprzedzajqcych, ktore nie uczesiniczqg w sprawie,
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mogqg przedstawiaé sqdowi istotny dla sprawy poglgd wyrazony w uchwale lub w

aswiadczeniu ich nalezycie umocowanych organow ™.

W dniu 18 lipca 2016 r. do Rzecznika Finansowego wplynat wniosek z dnia 14 lipca 2016 r. |
zlozony przez radce prawnego Mariusza Korpalskiego reprezentujacego Powiatowego
Rzecznika Konsumentow w Szczecinku Reprezentanta Grupy Tadeusza Bobryka (dalej:
powdd), o przedstawienie sadowi oswiadczenia Rzecznika Finansowego zawierajgcego
poglad istotny dla sprawy wniesionej z powodztwa powoda przeciwko Bank BPH S.A. (dalej:
pozwany, lacznie dalej zwanymi stronami) — kopia wniosku wraz z kopig pelnomocnictwa

stanowi zalacznik nr 1 do niniejszego pisma.

Majac powyzsze na uwadze oraz dzialajac na podstawie art. 28 ustawy o Rzeczniku
Finansowym w zw. z art. 63 k.p.c., niniejszym Rzecznik Finansowy przedstawia sgdowi

o$wiadczenie zawierajace poglad istotny dla przedmiotowej sprawy.

Uzasadnienie:
Za podstawe opracowania niniejszego pogladu przyjeto:

1. wniosek powoda z dnia 14 lipca 2016 r. o przedstawienie istotnego pogladu w

sprawie;
2. pozew o ustalenie z dnia 6 marca 2015 r.;
3. odpowiedz na pozew w postgpowaniu grupowym z dnia 7 paZzdziernika 2015 r.;
4. replika powoda z dnia 14 grudnia 2015 1.;
5. odpowiedz na replike powoda na odpowiedz na pozew z dnia 22 lutego 2016 r.;

6. umowa kredytu nr » sporzadzona dnia 27 pazdziernika 2008 r. zawarta

pomiedzy pozwanym a kredytobiorca Pania (dalej: umowa).

Z analizy dokumentacji sprawy wynika, ze pozew z dnia 6 marca 2015 r. zlozony zostal wraz
z wnioskiem © rozpoznanie sprawy postepowaniu grupowym. W tym zakresie (w
szezegbdlnodei w odniesieniu do sporu stron w tym zakresie), Rzecznik Finansowy nie bedzie

przedstawial pogladu ograniczajge sie do ogdlnego stwierdzenia, ze podziela poglad Sadu
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Najwyzszego o dopuszczalnosci laczenia postgpowania grupowego w rozumieniu art. |
ustawy z postepowaniem obejmujacym incydentalng kontrole tredci wzorca umownego (art.
3851, art. 3852 k.c.) wyrazony w uzasadnieniu do wyroku Sadu Najwyzszego z dnia 14 maja
2015 r. — sygn. akt: I1 CSK 768/14.

Ponadto, z uwagi na fakt, iz przedmiotowy spér wynika z powédztwa wniesionego w imieniu
czltonkow grupy, kiérych umowy nie sa znane Rzecznikowl Finansowemu, prezentowane w
niniejszym pogladzie uwagi odnosza sie do zalaczonej do wniosku powoda z dnia 14 lipca
2016 r. o przedstawienie istotnego pogladu w sprawie umowy i do klauzul waloryzacymych

w niej wskazanych, a opisanych ponizej.

Jednoczeénie Rzecznik Finansowy pragnie zauwazy¢, ze ma pelng $wiadomosc¢, iz konkretna
sytuacja prawna poszczegdlnych cztonkéw grupy moze by¢ odmienna z uwagi na konkretne
okolicznosdei, tym niemniej, w ocenie Rzecznika Finansowego poczynione w niniejszym
pogladzie uwagi odnoszace si¢ w duzej mierze do elementéw konstrukcyjnych umowy kiore
byly tozsame jezeli nie identyczne w licznych tego typu umowach zawieranych przez

pozwanego uzasadniaja wniesienie takiego pogladu.

Glowne zagadnienie przedmiotowego sporu stanowi odpowiedZ na pytanie, czy klauzule
waloryzacyjne zawarte w szczegélnosei w § 1 ust. 1, § 10 ust. 6 oraz § 17 ust. 1 — 5 umowy,

w nastepujacym brzmieniu:

w9 1 ust. 1

Bank udziela Kredytobiorcy Kredviu w kwocie 355 554,49 zlotyeh polskich (slownie: trzy*
pieé*  piec* pieé* pieé* cztery* przecinek® cztery® dziewiec® zlotych polskich),
indeksowanego kursem CHF zwanego dalej , Kredytem”, na warunkach okreslonych w
Umowie, a Kredytobiorca zobowigzuje sie do wykorzystania Kredytu zgodnie z
postanowieniami Umowy, zwrotu kwoty wykorzystanego Kredytu wraz z odsetkami, w
terminach oznaczonych w Umowie oraz zaplaty Bankowi prowizji, oplat i innych naleznosci

wynikajgcych z Umowy.

Na kwote Kredytu sklada sie:
a) kwota pozostawiona do dyspozycji Kredylobiorcy w wysokosci 345 000,00 zlotych
polskich, przeznaczona na realizacje celu okreslonego w ust. 2,
b) koszty z tytulu ubezpieczenia od ryzyka utraty pracy, opisanego w § 13, w wysokosci
7 601,75 zlotych polskich,

str. 4



¢) koszty z tylulu ubezpieczenia na zycie oraz na wypadek trwalej i catkowitej niezdolnosci
do pracy, opisanego w § 13, w wysokosei 2 418,74 zlotych polskich,

d) oplata z tytulu wyeceny Nieruchomosci w wysokosci 300,00 ztotych polskich,

e) koszty zwigzane z ustanowieniem przez Bank Hipoleki opisanej w § 3 ust. 2 lit. a oraz §
12 ust. 1 (1j. oplata sqdowa, oplaia skarbowa za pelnomocnictwa pracownikow Banku
skladane przy wniosku o wpis Hipoteki) w wysokosci 234,00 zlotyeh polskich.

W dniu wyplaty saldo jest wyraione w walucie do kidrej indeksowany jest Kredyt wedlug
kursu kupna waluty, do ktérej indeksowany jest Kredyt, podanego w Tabeli kurséw
kupna/sprzedazy dla kredytéw hipoteczu_].mh udzielanych przez GE Money Bank S.;Al.,
opisanej szczegolowo w § 17, nastepnie saldo walutowe przeliczane jest dziennie na zlote
polskie wedtug kursu sprzedazy waluly do kiorej indeksowany jest Kredyt, podanego w Tabeli
kursow kupna/sprzedazy dla kredytow hipotecznych udzielanych przez GE Money Bank S.A.,

opisanej szczegélowow § 17",

S 10 ust. 6

Rozliczenie kaidej wplaty dokonanej przez Kredytobiorce, bedzie nastepowad z datq wplywu
srodkow do Banku, wedlug kursu sprzedaiy waluty, do kidrej jest indeksowany Kredyt,
podanego w Tabeli kursow kupna/sprzedaiy dla kredytow hipotecznych udzielanych przez
GE Money Bank S.A., obowigzujgcego w dniu wplywu srodkow do Banku. W przypadku
dokonania nadplaty, o ile Kredytobiorca nie zlozy wniosku o dokonanie zmiany wysokosci
Raty, okres kredytowania ulega odpowiedniemu skroceniu, z zastrzezeniem, ze w przypadku

zmiany oprocentowania zostaje przywrocony pierwoltny okres kredytowania okreslonyw § 1.

8§ 17 ust. 1 -5 umowy

Tabela Kursow kupna/sprzedaiy dla kredytow hipotecznych udzielanyeh przez GE
Money Bank 5.A.

1. Do rozliczania transakcji wyplat i splat Kredytow stosowane sq odpowiednio kursy
kupna/sprzedazy dla kredytéw hipotecznych udzielanych przez GE Money Bank S.A.
walut zawartych w ofercie Banku obowigzujgce w dniu dokonania transakcji.

2. Kursy kupna okresla si¢ jako Srednie kursy zlotego do danych walut ogloszone w

tabeli kursow Srednich NBP minus marza kupna.
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3. Kursy sprzedazy okresla si¢ jako Srednie kursy zlotego do danych walut ogloszone w
tabeli kursow Srednich NBP plus marza sprzedazy.

4. Do wyliczenia kurséw kupna/sprzedazy dla kredytow hipotecznych udzielanych przez
GE Money Bank S.A. stosuje sig kursy zlotego do danych walut ogloszone w tabeli
kurséw srednich NBP w danym dniu roboczym skorygowane o marze kupna sprzedazy
GE Money Banku S.A.

5. Obowigzujgce w danym dniu roboczym kursy kupna/sprzedazy dla kredytow

hipotecznych udzzelanyrh przez GE Marzey Bank S.A. walut zawarzjw:h w ofercie

Banku okreslane sq przez Bank po gadz 15:00 poprzedniego dnia roboczego i

wywieszane sq w siedzibie Banku oraz publikowane na stronie internetowej GE

Money Banku S A. (www.gemoneybank.pl)”.

— dalej zwane: klauzulami waloryzacyjnymi,

a) mogg by¢ uznane za niewazne na podstawie art. 58 § 1 — 3 ustawy z dnia 23 kwietnia
1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr. 16 poz. 93, z pézn. zm; dalej: k.c.) w zw. z art.
art, 3531, art. 359, art. 358 1 § 2 k.c. w zw. z art. 69 ust. 1 i 2 i art. 76 ustawy z dnia z
dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 128; dalej: ustawa —

Prawo bankowe) i w zwigzku z tym jako nieskuteczne w stosunku do powodow;

b) albo ewentualnie, czy spelniajg przestanki okre§lone w art. 385' § 1 w zw. z art. 3852
k.c., a tym samym stanowig niedozwolone postanowienia umowne 1 w zwigzku z tym

nie wiaza konsumentow (powodow).

W powyzszym zakresie Rzecznik Finansowy przedstawia sadowi nastgpujacy poglad.
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Charakter prawny umowy (kredytu)

W ocenie Rzecznika Finansowego, przedmiotem umowy jest kredyt wyrazony w PLN, ato z

nastepujgcych powodow:

1.

2.

Zgodnie z § 1 ust. 1 umowy strony jako kwotg¢ kredytu okreslity kwote w PLN;

Zgodnie z § 1 ust. 1 umowy, kredyt (udzielony w PLN — stosownie do § 1 ust. ]
umowy) jest jedynie indeksowany kursem CHF;

Zgodnie z § 1 ust. 1 in fine umowy, kwota wyplaconych $rodkéw (czyli PLN —
przypomina Rzecznik Finansowy) przeliczana bedzie na walute do ktorej
indeksowany jest kredyt wedlug kursu kupna waluty do ktérej indeksowany jest
kredyt, podanego w Tabeli kurséw kupna/sprzedazy dla kredytéw hipotecznych
udzielanych przez GE Money Bank S.A., opisanej szczegolowo w § 17. Oznacza to,
ze najpierw wyplacana jest kwota w PLN, i ta kwota — faktycznie wyplacona —

nastepnie przeliczana jest zgodnie z kursem CHF, a nie odwrotnie;

Zgodnie z § 10 ust. 2 zd. 2 umowy, raty platne beda w zlotych polskich. Oznacza to,
ze splata kredytu nast¢epuje w PLN.

Z umowy (§ 12 ust. 1) wynika, ze zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna
do kwoty stanowigcej 170% kwoty kredytu okreslonej w § 1 ust. 1 umowy (czyli
w PLN - przypomina Rzecznik Finansowy). Z kolei, zgodnie z art. Art. 68 ustawy o
ksiegach wieczystych i hipotece, w brzmieniu w chwili zawarcia umowy, ., Hipoteka
zabezpiecza jedynie wierzytelnosci pienigzne i moze byé wyrazona iylko w oznaczonej
sumie pienigznej. Jezeli wierzytelno$é zgodnie z prawem zostala wyrazona w innym
pienigdzu niz pieniqdz polski, hipoteke wyraza si¢ w tym innym pienigdzu” T Innymi
stlowy, gdyby wierzytelnosé, czyli kredyt byl wyrazony w CHF, réwniez hipoteka

powinna by¢ wyrazona w CHF;

Analiza tresci umowy wskazuje, Ze kredyt w sensie prawa cywilnego ma charakter

zlotowkowy, tzn. jego kwote ustalono i wyplacono w tej walucie. Z kolei, w Swietle

publicznego stanowiska ZBP?, waluta obca (w przedmiotowej sprawie CHF) ma jedynie

charakter miernika wartogci $wiadczenia.

! Art. 68 ustawy o ksiggach wieczystych i hipotece, zmieniony zostal przez art. 1 pkt 8 ustawy z dnia 26 czerwea
2009 r. (Dz.1J.2009.131.1075) z dniem 20 lutego 2011 r;
? https://zbp.pl/wydarzenia/24-prawdy
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Zatem wszystkie wyzej] wskazane okolicznosel jasno wskazuja, ze waluta zobowigzania jest
PLN, za$ kredyt jest ,jedynie” indeksowany do CHF. Innymi slowy, gdyby celem pozwanego
bylo udzielenie kredytu a tym samym okreslenie zobowigzania w CHF, to tak by to zostalo
zapisane w umowie. Ponadto, termin indeksacja [fac. indicare ‘wskazywac’], oznacza w
jezyku powszechnym wprowadzenie powigzania pomiedzy zobowigzaniami pieni¢znymi a
poziomem cen pewnych doébr lub ushug. W przedmiotowe] sprawic tym powiazaniem
(miernikiem wartoéci/cena) jest kurs waluty CHF, natomiast podstawowe zobowigzanie

stanowi kwota kredytu — ktéra zgodnie z § 1 ust. 1 umowy wyrazona zostata w PLN.

W tym kontekscie, w ocenie Rzecznika Finansowego zupelie bezprzedmiotowym z punktu
widzenia prawa cywilnego i umowy wigzacej strony jest to, czy pozwany w relacjach z
podmiotami trzecimi dokonywal transakcji walu;ty obcej. Z punktu widzenia powoda i oraz z
punktu widzenia $ciéle rozumianego prawa cywilnego, kluczowe znaczenie majg tres¢ umowy

i regulaminu.

W ocenie Rzecznika Finansowego, zasady, na jakich bank (pozwany) finansuje kredyty sa
pozbawione znaczenia dla oceny stosunku prawnego pomigdzy bankiem a kredytodawcami,
wynikajacego z zawartych uméw kredytu. Umowa kredytu stanowi samodzielny stosunek
prawny, niezalezny i odrebny od transakcji zawieranej przez bank w zwiazku z finasowaniem
tego kredytu. Zalezno$é¢ jaka wystgpuje pomiedzy umowa kredytu i transakcjg (transakcjami)
zawleranymi w zwigzku 2z finansowaniem tego kredytu, ma wylacznie charakter

ekonomiczny, a nie prawny.

Ujmujgc to w prosty sposéb, z faktu iz przedsigbiorca w danej umowie waloryzuje
$wiadczenie przyjmujac za miernik wartosci zloto, nie oznacza, ze przedsigbiorca ten
rzeczywiscie musi prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie handlu, czy produkeji zlota. Nie oznacza
rowniez, ze przedmiotem transakcji stanowiacych podstawe jego finansowania musi by¢
zloto. Przedsigbiorca taki moze zajmowac si¢ zupelnie inng dzialalnoscig (np. produkcja
butéw), natomiast chege zabezpieczyC sie przed zmiang nabywczg PLN, w umowach ze
swoimi kontrahentami moze postugiwacé sie klauzulami waloryzacyjnymi przyjmujacymi

dowolny — zgodny z prawem — miernik wartoéci.

W zwigzku z tym, iz w przypadku umowy mamy do czynienia z waloryzacjg swiadczen na

podstawie art. 358' § 2 k.c. prowadzi to do nastepujacych wnioskow.
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Dopuszezalnosé stosowania klauzul waloryzacyjnych w umowach kredytu

Istote uméw kredytéw indeksowanych (waloryzowanych) do waluty obeej stanowig klauzule
waloryzacyjne. Z analizy dokumentacji spraw prowadzonych przez Rzecznika Finansowego
wynika, iz banki upatruja mozliwos¢ waloryzowania (indeksowania) lub denominowania
kredytow do waluty obcej na podstawie art. 353 oraz art. 358' § 2 k.c. Wynika to z
wypowiedzi samych bankéw, jak rowniez z przytoczonego wezedniej stanowiska ZBP.
Uzaleznienie wielkosci kredytu (kapitatu i1 odsetek), naleznego do splaty, od rynkowego kursu
waluty, do ktorej kredyt jest indeksowany, ich zdaniem stanowi umowng waloryzacjg
zobowiazania pienieznego, za$ celem indeksacji (waloryzacji) kredytu jest zachowanie na

przestrzeni ustalonego czasu jednolitej wartosci wzajemnych §wiadczen stron.

Zdaniem Rzecznika Finansowego taka ocena prawna stanowi uproszczony poglad na spraweg,
za$ problematyka dopuszczalnoéci stosowania szeroko rozumianych klauzul waloryzacyjnych
w umowach kredytéow wymaga gruntownej analizy podstawowych konstrukeji prawnych

instytucji prawa cywilnego.

Nalezy si¢ zgodzi¢, ze zgodnie z art. 353! kc., ,Strony zawierajgce umowg mogq ulozyé
stosunek prawny wedlug swego uznania, byleby jego iresé lub cel nie sprzeciwialy sig
wlasciwosci (naturze) stosunku, ustawie ani zasadom wspdolzycia spolecznego”. Przepis ten
stanowigcy emanacje swobody umow zawiera jednak istotne zastrzezenie, a mianowicie iz

stosunek prawny nie moze sie sprzeciwiac naturze tegoz stosunku, jak réwniez ustawie.

Majgc to na uwadze, w kontekécie klauzul waloryzacyjnych zawieranych w umowach

kredytow, warto poczyni¢ nastepujgce uwagi.

Po pierwsze, zgodnie z art. 358' § 2 k.c., ., Strony mogg zastrzec w umowie, ze wysokosé
sSwiadczenia pienigznego zostanie ustalona wedlug innego nii pieniqdz miernika wartosci’.
Wydaje sig, ze w doktrynie ugruntowalo si¢ co prawda jednolite stanowisko, w mysl ktorego
zwrot “pienigdz” dotyczy waluty polskiej. Poglad ten przyjat takze SN (por. uz. uchw. SN z
13.3.1992 r., I PZP 14/92, OSN 1992, Nr 9, poz. 160). Nie zmienia to jednak faktu, iz takg

interpretacje nalezy uznac jako sprzeczng z literalnym brzmieniem tego przepisu.

Po drugie, w przypadku uméw kredytu, swoboda uméw ulega ustawowemu ograniczeniu na -
podstawie przepiséw ustawy — Prawo bankowe a w szczeg6lnosci na podstawie art. 69 — 78a

tego aktu. 1 tak, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, ,, Przez umowe kredytu
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bank zobowigzuje si¢ oddac do dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony w umowie kwole
srodkow pieniginych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredyiobiorca zobowigzuje sig do
korzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie, zwrotu kwoly wykorzystanego
kredytu wraz z odsethami w oznaczonych terminach splaty oraz zaplaty prowizji od

udzielonego kredyiu”.
W doktrynie podkresla sig, ze:

1. ,.Sama definicia umowy kredylu wskazuje, ze jest ona umowq dwustronnie
zobowigzujgcq. 7 jednej strony, to bank zobowigzany jest do udzielenia kredytu, a
potem uprawniony jest do uzyskania splaty. Z drugiej, kredytobiorca ma prawo
domagac¢ si¢ od banku wyplaty kredvtu, a potem obcigia go obowigzek zwrotu.
Kredytobiorca ma jeszcze lakze dodatkowe obowigzki. Nie moze korzysiaé z sumy
kredytu w inny sposob niz oznaczony umowq. Zobowigzany jest do zwrotu sumy
kredytu (splaty kredyviu) wraz z odsetkami i prowizjig w terminach okreslonvch w

umowie kredytowej">.

2. .Instytucja kredytu jest jedng z najwazniejszych instytucii w systemie prawa
bank‘awega_‘ W dokirynie wskazuje si¢ funkcjonowanie instytucji kredyiu w ujeciu
ekonomicznym (J. Molis w: F. Zoll, Prawo bankowe, 1. 1, s. 675; R.W. Kaszubski, A.
Tupaj-Cholewa, Prawo bankowe, s. 50). Z ekonomicznego punkiu widzenia kredyt
okreslany jest jako stosunek lgczqcy bank z kredytobiorcq, na podstawie kidrego bank
dostarcza kredylobiorcy okreslong kwote srodkéw pienieinych, a kredytobiorca
zobowiqzuje si¢ do jej zwrotu wraz z wynagrodzeniem banku w postaci odsetek i

prowizji (tak R.W. Kaszubski, A. Tupaj-Cholewa, Prawo bankowe, 5. 50)"*.

Oceniajac wyzej przyloczone komentarze do art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, przez
pryzmat klauzuli zdrowego rozsadku nalezy uzna¢, ze kredytobiorca obowigzany jest do
zwrotu Scisle okreslonej kwoty srodkow pienieznych, ktora wyznacza kwota kapitalu
udostepnionego i wykorzystanego przez kredytobiorce. Jezeli zatem kwota wyrazona
bedzie w zlotych polskich, to zgodnie z art. 358' § 1 k.c. spelnienie $wiadczenia w tym
zakresie powinno nastgpi¢ przez zaplate sumy nominalnej w zlotych polskich. Jezeli zas
kwota wyrazona bedzie w innej walucie obcej, to zgodnie z art. 358' § 1 k.c. spelnienie

$wiadezenia w tym zakresie powinno nastapi¢ przez zaplate sumy nominalnej w tejze walucie

3 R Sikorski (red.), Prawo Bankowe. Komentarz, wyd. 1, Warszawa 2015, komentarz do art, 69
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obeej. Przyjmuje si¢ bowiem, ze: ,Zasada nominalizmu odnosi si¢ lakze do Swiadczeh, kidre

zostaly wyrazone w walucie obcej ™.

Patrzac z punktu widzenia kredytobiorcy mozna zatem wyr6zni¢ nastgpujaee jego obowigzki:
1. zwrot sumy kredytu (art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe);
2. zaptata odsetek kapitalowych (art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe);

3. zaplata prowizji, jezeli umowa.jg przewiduje; (art. 69 ust. 2 ustawy — Prawo

bankowe);

4. ewentualnie zaplata prowizji i oplat za czynnodci bankowe (art. 110 ustawy — Prawo
bankowe).

Podstawowym obowigzkiem banku, jako podmiotu udzielajgcego kredytu, jest oddanie do
dyspozycji kredytobiorcy, na czas oznaczony w umowie, okreslonej kwoty pieni¢znej z
przeznaczeniem na ustalony cel. Srodki pienigzne okreslone kwotg (a wiec konkretng
liczba) moga byé oddane przez bank do dyspozycji kredytobiorcy w formie gotéwkowej lub

bezgotowkowe;.

Nalezy wyraznie podkresli¢, ze co sie tyczy czgscl kapitalowej kredytu, art. 69 ust. 1 ustawy —
Prawo bankowe jasno wskazuje, iz kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zwrotu kwoty
wykorzystanego kredytu. Z literalnego brzmienia tego przepisu wynika wiegc, ze bank nie
moze 73ada¢ od kredytobiorcy zwrotu wiekszej kwoty srodkéw pienigznych anizeli Scisle

okreglonej i oddanej do dyspozyciji liczby $rodkéw pienigznych.

W ocenie Rzecznika Finansowego w tym zakresie, art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe

moze wigc stanowic lex specialis w stosunku do art. 358! § 2 k.c.

W doktrynie podkresla sie, ze: , Granice swobody ksztaftowania umownych klauzul
waloryzacyjnych wyznacza art. 353’ KC. W szezegolnosci klauzule te nie sq dopuszczalne
wowezas, gdy wysokosé sSwiadczenia pienigznego okresla bezwzglednie wigiqcy przepis

ustawy"®. Stwierdza si¢ rowniez, ze: , W szczegdlnosci waloryzacja umowna nie jest

4 H. Gronkiewicz-Waltz (red.), Prawo bankowe. Komentarz. Wyd. 1. Warszawa 2013, komentarz do art. 69

5 E. Gniewek, P. Machnikowski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz. Wyd. 7, Warszawa 2016, komentarz do art.
358181

& . Gniewek, P. Machnikowski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz. Wyd. 7, Warszawa 2016, komentarz do art,
353!
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dopuszczalna, gdy wysoko$é $wiadczenia pienigznego okresla bezwzglednie wigzqcy przepis

ustawy (art. 358' § 5 KC)".

Potwierdza to zreszta sama tre$é art. 358' § 5 k.c., zgodnie z ktorym, ,, Przepisy § 2 i 3 nie

uchybiajq przepisom regulujgcym wysokosc cen i innych swiadcze# pienieznych”.

Ustalenia wymaga wiec, czy art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe stanowi norme ius cogens
— a wiec norme bezwzglednie wigzqea — czy tez stanowi norme o charakierze ius dispositivi.
W ocenie Rzecznika Finansowego, ratio legis art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo bankowe, jak
zresztg innych przepisow ksztattujacych ramy prawne kredytu polega na tym, ze w sposob
wigzacy ksztaltuja elementy konstrukcyjne umowy kredytu, a co za tym idzie nie jest
dopuszczalna waloryzacja umowna tego $wiadczenia (4. czgéci kapitalowej) na podstawie art,

358! § 2 k.c.

Wychodzge z powyzszych zalozen, nalezaloby uznaé, ze wysokos¢ Swiadczenia
pieni¢cznego, jakim jest zwrot wykorzystanego kredytu (kwoty s$rodkéw pieni¢znych
oddanych do dyspozycji kredytobiorcy) zostala §ciéle ustalona na podstawie art. 69 ust. 1
ustawy — Prawo bankowe, a co za tym idzie, zgodnie z art. 358 § 5 k.c. nie moze do niej
znalezé zastosowania waloryzacja umowna przewidziana w art. 358" § 2 k.c. Innymi
slowy, przyjecie, ze art. 69 ust. 1 ustawy — Préwn bankowe, w zakresie w jakim okresla
obowigzek kredytobiorcy do zwrotu otrzymanej kwoty Kkredytu, stanowi norme
bezwzglednie wiazaca (ius cogens), wyklucza mozliwo$¢ waloryzowania (indeksowania)

tej kwoty (kwoty kapitalu) na podstawie (w odniesieniu do) innych miernikéw wartosci.

Wyprzedzajae spodziewana krytyke wyzej zaproponowanego sposobu interpretacjl przepisow
k.c. 1 ustawy — Prawo bankowe, Rzecznik Finansowy pragnie zaznaczyc, ze podziela opinig,
iz w przypadku umow kredytu — a zwhaszeza uméw kredytdéw zabezpieczonych hipotecznie,
ktore w praktyce maja charakter dlugoterminowy, waloryzacja (z tymze rozumiana w sensie
ekonomicznym), zwlaszcza z punktu widzenia wierzyciela-kredytodawcy — jest zjawiskiem
pozadanym. Wynika to z faktu, iz wartoé¢ jednostki pienigznej (i znaku pieni¢znego)
odnoszona do innych niz pienigdz débr, nazywana wartoscig lub sila nabywcezg — 1 wyrazajaca
sie¢ w ilosci towaréw i ushug, ktére mozna w danym momencie 1 danym miejscu naby¢ za
jednostke pieniezng — jest (moZe by¢) zmienna w czasie. Z powszechnym 1 naturalnym
zjawiskiem zmiany warto$ci nabywcze] pienigdza wiaze sie wige ryzyko pokrzywdzenia

7 Kodeks cywilny. Komentarz, red. dr hab. Konrad Osajda, Rok: 2016, komentarz do art. 358' Wydanie: 13
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Jednej ze stron zobowigzania, wynikajacego stad, ze $wiadczenie pienigzne w chwili jego
spelniania ma inng (przewaznie mniejszg) warto$¢ nabyweza, niz mialo w chwili
powstawania zobowigzania. Zabezpieczeniu si¢ przed tym ryzykiem stuzy m.in. przewidziana
w art. 358" § 2 k.c. mozliwoéé stosowania tzw. umownych klauzul waloryzacyjnych. Nalezy
jednak podkresli¢, ze nie jest to jedyny instrument waloryzacji (w sensie ekonomicznym)

przewidziany w prawie cywilnym.

Majac powyzsze na uwadze w kontekscie umow kredytow koniecznym jest poczynienie

ponizszych uwag.

Warto przypomniec, ze klasyczne klauzule waloryzacyjne (sensu largo) moga sie ksztattowad

w nastgpujacy sposob:

1. jako klauzula waloryzacyjna (sensu stricto) odnoszona np. do miernika wartosci jakim

jest np. waluta.
Przyklad:

X zobowiazuje si¢ zaplaci¢ Y tyle zlotych za kupno przedmiotu Z, ile w dniu platnoéci

wynosic bedzie cena kupna 1000 CHF ustalona przez NBP.

2. jako klauzula indeksowa, w przypadku ktdérej za miernik wartodci przyjmuje sie
wartos¢ powszechnie znanego wskaznika, np. wskaznika inflacji, indeksu gieldowego

itp.
Przyklad:

X zobowiazal si¢ placié Y czynsz z tytulu najmu w wysokosci 100 zt miesiecznie, przy czym
wartos¢ ta bedzie podwyZszana co rok o wskaznik inflacji ogloszony przez GUS za trzeci

kwartal.

W wyze] przytoczonych przykladach realna (ekonomiczng) funkeje waloryzacyjng pelnia
wiagnie klauzule waloryzacyjne, gdyz strony w inny sposob nie sa w stanie zabezpieczy¢ sie

przed ryzykiem zmiany sily nabywczej pieniadza.

7 inna sytuacjg mamy do czynienia w przypadku umowy kredytu, ktérej immanentng cecha
jest obowigzek kredytobiorcy do zaptlaty odsetek. Odsetki za$ — co zostanie rozwini¢te nizej —

pelnia nie tylko funkcj¢ wynagrodzenia za kapital, ale ponadto réwniez funkcje
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waloryzacyjne. W przypadku innych umow cywilnoprawnych, np. w przypadku umowy
sprzedazy, gdy obowigzek zaplaty jest odroczony w czasie, w ogdle nie pojawia si¢
konstrukcja odsetek kapitalowych. Stad koniecznym jest poszukiwanie innego sposobu
waloryzacji przyszlego $wiadczenia. W przypadku umowy kredytu funkcj¢ t¢ pelnia m.in.
odsetki, stad pytanie o zasadno$¢ dodatkowej waloryzacji przy pomocy klauzul

waloryzacyjnych w rozumieniu art. 358! § 2 ke

Stanowisko w zakresie funkcji waloryzacyjnej odsetek — zwlaszeza z tytutu kredytu — wydaje
sie ugruntowane zaréwno w polskim orzecznictwie®, jak i w doktrynie, o czym $wiadeza

nastepujace wypowiedzi:

1. .. Odsetkom zwyklym przypisywana jest funkcia wynagrodzenia, waloryzacji oraz

Sfunkcja stymulujgea”’;

2. ,, W doktrynie zgodnie przyjmuje sig, ze podstawowq funkcjq odsetek, ktdrej pochodng
sq funkcje waloryzacji, stymulacyjna oraz wyrdiniana niekiedy funkcja
odszkodowawcza (sporne), jest wynagrodzenie za korzystanie 7 cudzego kapitatu.
Doktryna przyjmuje ,,milczqco” (za rzecz oczywistg), ze cecha wynagrodzenia za
korzystanie z cudzego kapitatu jest skonstruowana w taki sposéb, kiéry prowadzi do
przysporzenia po stronie dawcy kapilalu, a wiec rozpoznaje dodalnig slopg

procentowg™'";

£ Por. uchw. SN z 19.3.1998 r., Il CZP 72/97, OSNC 1998, Nr 9, poz. 133 czy wyr. SN z 8.10.1992 r., 11l CZP
117/92, OSNC 1993, Nr 4, poz. 257.

W uchwale SN z 19.3 1998 r_, 11l CZP 72/97, SN stwierdzil, 7e: ,, Poglgd co do tego, ie odsetki ustawowe obok
tradycyjnych funkeji, od dnia 22.3.1989 r., lj. wej$cia w Zycie rozporzqdzenia Rady Ministréw z 10.3.1989 r. w
sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowyeh [ maksymalnych, majg takze charakter waloryzacyjny, zostal
nigjednokrotnie wyrazony w orzecznictwie (zob. np. uzasadnienia: uchwaly SN z 8.7.1993 r., IIl CZP 80/93 -
OSP z 3/1994, poz. 50 oraz wyrokéw SN z 16.9.1993 r., [ PRN 70/93 - OSNCP z. 5/1994, poz. 113 iz 4.8.1994
r., I PRN 49/94 - OSNAPiUS Nr 7/1994, poz. 113). Niewgipliwie o takim charakterze odsetek ustawowych
mozna bylo mowié do 1.10.1990 r., kiedy to weszla w zycie ustawa z 28.7.1990 r. o zmianie ustawy - Kodeks
eywilny (Dz. U. Nr 55, poz, 321), wprowadzajgea do tego Kodeksu przepis art. 3581 § 3. Do tego bowiem czasu
w ohowigzujgcym prawie w zasadzie brak bylo skutecznego instrumentu pozwalajgeego na zrekompensowanie
wierzycielowi znacznego spadku sity nabywczej pienigdza w razie opdinienia sig dluinika ze spelnieniem
$wiadczenia. Role te, przynajmniej w czedci, przejely odsetki ustawowe, kidrych stopa zostala znacznie
podwyziszona. Jednakie i po 1.10.1990 r. odsetki ustawowe zachowaly charakter waloryzacyjny, o czym
swiadczy ich wysoko$é, wprawdzie systematycznie zmniejszana w $lad za zmniejszaniem sig poziomu inflacji, ale
nadal znacznie przekraczajgea pulap odsetek spetniajqeych jedynie klasyezne funkcje odsetek za opoinienie”,

? W sprawie ujemnego oprocentowania w umowie kredytu, Michatl Romanowski, Rok: 2015, SPP 20135, Nr 2,
str. 13

10 W sprawie ujemnego oprocentowania w umowie kredytu, Michal Romanowski, Rok: 2015, SPP 2015, Nr 2,
sir. 13
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3. |, Zasadniczo odsetki pelnig funkcje wynagrodzenia naleznego wierzycielowi od
dluznika za korzystanie z pieniedzy, mogq jednak lez mie¢ znaczenie waloryzacyjne
oraz (w przypadku odsetek za opdzinienie) kompensacyjne 1 represyjne czy

motywacyjne !

i

4. . Jako zjawisko ekonomiczne, odsetki zwigzane sq glownie z czynnosciami prawnymi
kredytowymi. W systemie gospodarki rynkowej odsetki stanowiq z reguly wiasnie

postaé wynagrodzenia za korzystanie z cudzego kapitatu ™",

W tym kontekscie warto rowniez przywolaé poglad Michala Romanowskiego na temat
funkeji waloryzacyjnej odsetek, poczyniony w kontekécie analizy mozliwosci stosowania
ujemnego bpmcentowania w umowach kredytu, ale jakze adekwatny na potrzeby niniejszej
analizy sprawy. Autor stwierdza, ze: ,Analizujge, za co placi wynagrodzenie uzyskujgcy
uprawnienie do korzystania z cudzych pieniedzy przy umowie kredytu, nie ulega waipliwosci,
ze $wiadezeniem kredytodawcy jest juz sam fakt postawienia do dyspozycji kredytobiorcy

srodkow pienigznych.

(...) kredytodawca kalkuluje swoje wynagrodzenie, biorgc pod uwage zjawisko zmiany
wartosci pienigdza w czasie. Ujmujgc rzecz obrazowo, kredytodawca zaklada, ze 1 zt w dacie
udzielenia kredytu ma wigkszqg wartosé niz 1 zl zwrécony w przyszlosci. Zjawisko to jest
rozpoznane jako roinica w wartosci pienigdza dzisiejszego (pecunia prasens) i pienigdza
przyszlego (nieobecnego, pecunia absens). Plenigdz przyszly ma warto$é nizszq niz pieniqdz
dzisiejszy z powodu odroczenia platnoSei w czasie (carentia pecunia). Powodowane jest to
trzema czynnikami: czasowq rezygnacjq z plynnosci (zamiana aktywa plynnego na akiywo

nieplynne); ryzykiem inflacji oraz ryzykiem kapitalu.

Udostepniajgey kapital ., traci” plynno$é w tym sensie, ze akiywo w postaci gotowki zastepuje
aktywem w postaci wierzytelno$ci pieniginej (carentia pecuniae). Z tego Iypu zamiang
pienigdza na wierzytelnosé pieniging wiqze sig ryzvko utraty wartosci realnej pienigdza w
wyniku zjawiska inflacji oraz ryzyko zwrotu udostepnionych srodkéw pienieznych. Rezygnacja
z plynnosei pociggaé za sobg moze niedogodnofci zwigzane z brakiem mozliwosci
dysponowania kapitalem we wlasnym interesie, np. rezygnacja z alternatywnych sposobow

przeznaczenia kapitalu. Oprocentowanie stanowi zatem wynagrodzenie za czasowq

"' p_ Machnikowski, w: Gniewek, Machnikowski , Komentarz KC, 2014, w czedei dotyczgcej art. 359, Nb 1.
12 A. Brzozowskl, w: Komentarz KC, t. 1, 2013, w zakresie dotyczacym art. 359, Nb 112,
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rezygnacje z aktywa plynnego, jakim jest pienigdz, czyli utratq mozliwosci dysponowania

kapitatem na cele wlasne, a wige za swoiste zamrozenie aktywdw udostepniajgcego kapital.

Udostepniajgcy kapital (tu: bank) ponosi ryzyko utraty wartosci pienigdza w czasie. Chodzi tu
o kazdy rodzaj niepewnosci, jak bedzie kszialtowala éig w przyszlosci wartos¢ pozyczonego w
przeszlosci  pienigdza o oznaczonej warlosci nominalnej. Zjawisku lemu zapobiegajqg
rozmaitego rodzaju klauzule waloryzacyjne. Jednak zazwyczaj taka klauzula jest wpisana
takie w mechanizm oprocentowania (niezaleinie od dodatkowych klauzul czy
mechanizmow zabezpieczajgcych stosowanych przez banki). W nrzec.jznicrwie” 7 wprost
podnosi sig, ze odsetki umowne pelnig funkcje waloryzacyjng, tj.: mogq by¢ wynagrodzeniem

za spadek wartosci pozyczonych pienigdzy w zwigzku z wystepowaniem zjawiska inflacji'?”,

Funkcja waloryzacyjna odsetek jako elementu essentialia negottfi umowy kredytu wydaje sig
wiec niezaprzeczalna. Dodatkowo, nie wolno traci¢ z pola widzenia, ze ustawa — Prawo
bankowe (w art. 76) dopuszcza mozliwo$é stosowania zmiennej stopy oprocentowania.
Przyjmuje sie, ze mozliwos¢ zmian oprocentowania — tak poprzez jego obniZenie, jak 1
podwyzszenie — spowodowana jest przystosowywaniem si¢ banku (kredytodawcy) do
pewnych parametréow makroekonomicznych, zwigzanych z kosztem uzyskania $rodkow przez
bank, wartoscia pieniadza i innymi tego rodzaju kryteriami. Stosowanie zmiennego
oprocentowania w przypadku wieloletnich kredytow hipotecznych jest praktyka powszechng i
w pelni uzasadniong charakterem tego typu umoéw'®. Pomijajgc wige fakt, iz nawet
oprocentowanie o charakterze stalym (klasyczne odsetki kapitalowe) pelni funkcje
waloryzacyjng, to przeciez dodatkowo, banki maja mozliwos¢ zwigkszania tego

oprocentowania miedzy innymi wlasnie z powodu zmiany sily nabywczej pienigdza.

Nalezy zatem stwierdzié, ze jezeli celem i istota stosowania przez banki w umowach
kredytow klauzul waloryzacyjnych w rozumieniu art. 358' § 2 k.c. byla cheé
zabezpieczenia sie przed zmiennymi czynnikami ekonomicznymi — a w sze¢zegdolnoSci
przed zmiang sily nabywczej pieniadza — to stanowisko takie nie wydaje sig
przekonujace, z uwagi na fakt, iz zabezpieczenie to (waloryzacja Swiadczenia w sensie

ckonomicznym) nastepowalo wlasnie poprzez pobieranie odsetek kapitalowych,

13 Por. uchw, SN z 19.3.1998 r., ITI CZP 72/97, OSNC 1998, Nr 9, poz. 133 czy wyr. SN z 8.10.1992 r,, 11l CZP
117/92, OSNC 1993, Nr 4, poz. 257.

4 W sprawie ujemnego oprocentowania w umowie kredytu, Michat Romanowski, Rok: 2015, SPP 2015, Nr 2,
sir. 3

13 Wyrok 8adu Okregowego we Wroclawiu 11 Wydzial Cywilny Odwolawczy Sgdu z dnia 25 stycznia 2016 1.,
sygn. akt Il Ca 1557/15
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pelniacych funkeje¢ waloryzacyjna, w szezegdlnoSei jezeli wzigé pod uwage iz w

wigkszosci wypadkéw oprocentowanie kredytu ma charakter zmienny.

Analiza spraw wplywajacych do Rzecznika Finansowego wskazuje, ze w wigkszodci
przypadkéw dlugoterminowych kredytéw zabezpieczonych hipotecznie, oprocentowanie
kredytu ustalone zostalo jako zmienne i w praktyce w trakcie wykonywania uméw bylo

rowniez zmieniane.

Z analiz Rzecznika Finansowego wynika, ze istnialy dwa gléwne mechanizmy ksztaltowania
zmiennego oprocentowania. Pierwszy, w kfc'nryni na oprocentowanie krcdytu skladajg sie:
stala marza banku oraz zmienna skladowa. Zmienna ta czesto oparta jest na wskazniku
WIBOR (przy kredytach zlotowych) albo EURIBOR czy LIBOR (przy kredytach

denominowanych lub indeksowanych do waluty obcej).

Drugi sposob polegal na wykorzystywaniu tzw. klauzul modyfikacyjnych, ktore jednak czesto
mialy charakter bardzo ogélny odwolujac sie do zmiany czynnikow ekonomicznych lub
parametrow  finansowych, Wowcezas, banki  uzasadniajac  poszczegélne  zmiany

oprocentowania, wskazywaly m.in. na:

1. koszt finansowania kredytu;
2. analizy sytuacji makroekonomicznej, w ktorych pod uwage brane sa m.in.:

o aktualne oraz prognozowane wartosci stopy procentowe] wskaznika LIBOR i

WIBOR:

e aktualne oraz prognozowane zmiany wartosci waluty bedacej podstawa

waloryzacji kredytu;
e koszt pozyskania pienigdza;
e ryzyko kredytowe;
® koszty banku;
s gsytuacje gospodarczg oraz rynkach finansowych w Polsce oraz na $wiecie;

3. zmiang wskaZnikow makroekonomicznych;
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4. kursy walut;
5. oprocentowanie lokat terminowych
6. oprocentowanie obligacji skarbowych;

7. oprocentowanie obligacji skarbowych rocznych, dwuletnich, pigcioletnich i
dziesi¢cioletnich emitowanych przez Polske oraz USA, Szwajcari¢ 1 inne kraje Unii

Europejskiej;

8. zmiany stopy oprocentowania kredytu refinansowego, dyskontowego lub
lombardowego Narodowego Banku Polskiego, a takze stop procentowych ustalanych

przez banki;
9. zmiany cen towardéw i ushug konsumpcyjnych,

10. rentownos¢ obligacji 1 innych papieréw wartoéciowych emitowanych lub

gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Powyzsze oznacza, ze w praktyce banki na biezaco dostosowujg nalezne im wynagrodzenie z
tytulu udzielonego kredytu do warunkéw makroekonomicznych (zmiana sily nabywczej
pieniadza itp.) a zatem w ten sposob w istocie dokonujg (umownej) waloryzacji (w sensie
ekonomicznym) $wiadczenia pienigznego. W tym kontekscie pojawia sig pytanie o zasadnosc,
cel i zgodno$¢ z prawem klauzul indeksacyjnych (do kursu CHF), skoro waloryzacja
swiadczenia dokonywana jest wlasnie poprzez oprocentowanie kredytu, w szczegdlnosci

jezeli ma ono charakter zmienny i zwlaszcza, jezeli bank podwyzsza oprocentowanie.,

W tym sensie, stosowanie klauzul waloryzacyjnych w rozumieniu art. art. 358! § 2 k.c.
jest sprzeczne z koncepcja (natura) zastrzegania — w zwigzku ze zmiang wartosci
pienigdza w czasie — $wiadczen okresowych, jakimi s3 odsetki za dany okres

rozliczeniowy wedlug zmiennej stopy procentowej.

W ocenie Rzecznika Finansowego, ww. argumenty dowodzg, iz w prakiyce banki mialy,
maja, a takze faktycznie dokonuja waloryzacji $wiadczen wynikajgecych z
dhugoterminowych uméw kredytéw wiasnie poprzez dokonywanie w trakcie wykonywania
tych uméw modyfikacji wysokosci oprocentowania kredytu — w ten sposob dostosowujac sig
do aktualnej sytuacji ekonomicznej, gospodarczej i rynkowej. Czynig to w oderwaniu od

klauzul waloryzacyjnych w rozumieniu art. 358 § 2 k.c.
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Co wiecej, wiele klauzul waloryzacyjnych odsyla do kurséw walut ustalanych jednostronnie
(np. przez zarzady bankéw) i zawartych w tabelach bankéw. W szezegdlnodei takie klauzule
de facto nie zawierajg jednoznacznej tresci, co pozwala na pelig swobode decyzyina
przedsigbiorcy w kwestii bardzo istotnej dla konsumenta, dotyczacej bowiem kosztéw
kredytu. W istocie wigc tak niezrozumiate 1 niepoddajace sie weryfikacji okreslenie sposobu
ustalania kurséw wymiany walut w istocie moze stanowi¢ dodatkowe, ukryte wynagrodzenie
banku, ktore moze mie¢ niebagatelne znaczenie dla kontrahenta, nie pelni zas realnej

(ekonomicznej) funkcji waloryzacyjne;j.

Co sig zas tyczy istoty waloryzacji umownej (w rozumieniu art. 358' § 2 k.c.), warto réwniez
dodac, iz jej celem nie jest (a przynajmniej nie powinno by¢) przysporzenie majatkowe na
rzecz jednej ze stron, tylko zachowanie na przestrzeni ustalonego czasu jednolite] wartosci
wzajemnych swiadczen stron. Strony nie zawarly wszak kontrakfu, w ramach ktérego
zobowigzywalyby si¢ do zakupu okreslonej ilo$ci waluty po okreslonej z géry cenie, lecz
uzaleznity wielkos$¢ kredytu naleznego do splaty od kursu waluty, do ktérej kredyt byl

indeksowany (. franka szwajcarskiego).

W Swietle powyZszego mozna uznaé, iz z racji tego, ze art. 69 ust. 1 ustawy — Prawo
bankowe ma charakter imperatywny, stanowi on lex specialis wobec art. 358' § 2 k.c., i
w zwigzku z art. 358" § 5 k.c. nie moze znalezé zastosowania w przypadku umowy
kredytu. Wynika to rdéwniez z zaloZenia iz umowna waloryzacja kapitalu kredytu
poprzez klauzule waloryzacyjne lub indeksacyjne (w rozumieniu art. 358! § 2 k.c.)
wymagalaby wyraznej podstawy nie tylko w zgodnym zamiarze stron i celu umowy (art.
65 k.c.), ale ponadto powinna by¢ zbudowana poza ramami umowy kredytowe;.
Przepis art. 69 ustawy — Prawo bankowe nie dopuszeza bowiem tworzenia umowy
hybrydowej o cechach umowy kredytu, z domieszkg elementéw innych uméw w sposéb
oderwany od imperatywnych przepiséw ustawy — Prawo bankowe oraz wyraznej woli

stron majacej podstawe w celu nawigzaniu okreslonej umowy.

Na koniec warto dodaé, ze na tle dyskusji o tym czy banki powinny uwzgledniaé¢ pelng
ujemnyg stawke LIBOR, co prowadziloby do stosowania ujemnego oprocentowania w umowie
kredytu stwierdzono, ze konstrukcja prawna umowy kredytowej jako umowy odplatnej,
zaktada, ze  kredytodawca nie moze by¢ narazony na otrzymanie zwrotu mniejszej sumy

pieniezne] w wartoscli nominalne] od sumy, ktora zostala postawiona do dyspozycji
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kredytobiorcy i przez niego »pociagnigta«.”'®. Skoro tak, to stosowanie Konstrukeji
waloryzacji w rozumieniu art. 358! § 2 k.c. byloby korzystne tylko i wylacznie dla
bankéw. W sytuacji bowiem wzrostu kursu waluty rosloby rdéwniez zadluzenie
kredytobiorcéw — byliby oni bowiem zobowigzani do zaplaty wig¢kszej ilosci zlotych w

poréwnaniu z nominalna sumg przedstawiong im do dyspozycji. Z kolei w przypadku
spadku kursu waluty powodujacym iz zadluzenie kredytobiorcow bylbby mniejsze od

nominalnej kwoty kredytu przedstawionej im do dyspozycji, banki tak czy inaczej

mlatyby prawo zadaé¢ zwrotu co najmniej nominalnej sumy kapitalu kredytu.

Waloryzacja kapltalu ponm.] jego wartosci numlmlnej bylaby wi¢e bezskuteczna. W
ocenie Rzecznika Finansowego, przyjecie takiego pogladu powoduje razaea i
nieuzasadniong dysproporcje praw kredytobiorcéw i bankéw. Ponadto taka
konstrukeja stanowi zaprzeczenie funkeji waloryzacji $wiadczenia w rozumieniu art.
358! § 2 k.c. Celem tego przepisu jest bowiem zabezpieczenie si¢ obu stron kontraktu
przed zmiennymi czynnikami ekonomicznymi — a w szczegdlno$ci przed zmiang sily
nabywczej pienigdza. W takim ujeciu zag, zabezpieczeniu podlegalyby tylko i wylacznie
interesy banku-kredytodawcy, co w ocenie Rzeczmika Finansowego jest nie do

pogodzenia z istotg waloryzacji umownej, kiérg dopuszeza kodeks cywilny.

Ponadto, jezeli przyjaé, ze kredytodawca nie moze by¢ narazony na otrzymanie zwrotu
mniejszej sumy pienieznej w warto$ci nominalnej od sumy, ktéra zostala postawiona do
dyspozycji kredytobiorey, ¢o wynika z istoty umowy kredytu, to w ocenie Rzecznika
Finansowego réwniez kredytobiorea nie moze by¢ narazony na obowigzek zwrdcenia
wickszej sumy pienieznej w warto$ci nominalnej od sumy ktéra zostala postawiona do
dyspozycji kredytobiorcy. Za takim stanowiskiem przemawia imperatywny charakter
art. 69 ust. 1 prawa bankowego, a takze postulat zapewnienia stanu réwnowagi

kontraktowej pomiedzy stronami.

Podsumowujac, jezeli przyjaé, ze kredytobiorca nigdy nie bedzie zobowigzany do
zwrocenia mniejszej sumy pienigznej w poréwnaniu z nominalng wartoScig sumy
udzielonego kredytu, to nawet w przypadku spadku kursu waluty po zawarciu umowy
kredytu stanowigcej miernik wartoéei dwiadezen, bank (pozwany) otrzyma ¢o najmniej
nomma]nq kwote udnelﬂnego kredym wraz z odsetkami. Tymczasem, w przypadku

wzrostu kursu po zawarciu umowy, mbowmzamc krulytuhmrcv bedzie roslo. Zatem

15 W sprawie ujemnego oprocentowania w umowie kredytu, Michat Romanowski, Rok: 2015, SPP 2015, Nr 2,
sir. 13.
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nieprzekraczalng granice wysokoéci $wiadczenia kredytobiorey stanowilaby nominalna
wysokosé udzielonego kredytu (niezaleznie od kursu waluty), przyjmujac zalozenie, iz
kredytodawea nie moze by¢ narazony na otrzymanie zwrotu mniejszej sumy pieni¢znej
w wartosci nominalnej od sumy, ktéra zostala postawiona do dyspozycji kredytobiorcy.
Taks konkluzje trudno uznaé jako realizujgca postulat réwnoéei stron danego
kontraktu.

W zwigzku z powyzszym, choé nieco odrebnie, rysuje si¢ zagadnienie prawne dotyczace
mozliwosci pobierania przez bank odsetek nie od sumy kapitatu rzeczywiscie udostgpnione;j

kredytobiorey, lecz od kwoty ustalonej za pomoca klauzul waloryzacyjnych.
Mozliwe sg dwa sposoby interpretacji tej kwestii:

1. skoro kredytobiorca zobowigzany jest do zwrotu sumy nominalne] rzeczywiscie
udostgpnionego mu kapitalu, za§ odsetki oprécz funkeji waloryzacyjnej pelnig
rowniez funkcje wynagrodzenia za tenze kapital, to powinny one by¢ naliczane od tej
kwoty — w takim ujeciu, zadanie odsetek kapitalowych od kwoty niewyplaconej

realnie kredytobiorcy nalezaloby uznaé jako niezgodne z art. 359 k.c.;

2. mimo Ze kredytobiorca zobowiazany jest do zwrotu sumy nominalnej rzeczywiscie
udostepnionego mu kapitahu, dopuszczalne jest naliczanie odsetek od kwoty kapitatu
ustalone] na podstawie klauzul waloryzacyjnych — w takim ujeciu kredytobiorca
obowigzany bedzie do zwrotu nominalnej sumy kapitalu kredytu powigkszone] o
odsetki w wysokosci ustalonej od kwoty kapitalu obliczonej przy pomocy klauzul

waloryzacyjnych.

Analize prawng w tym zakresie warto rozpoczgé od omoéwienia istoty odsetek. Przyznad
trzeba, ze k.c. nie zawiera definicji legalnej pojecia ,,odsetek”. Tym niemniej, istnieje bogaty
dorobek doktryny w tym przedmiocie. Z punktu widzenia przedmiotowej analizy kluczowe
znaczenie majg odsetki kapitatowe, gdyz to one stanowig podstawowe wynagrodzenie banku
z tytulu udzielonego kredytu, cho¢ kwestia mozliwosci ustalania odsetek karnych przy
pomocy klauzul waloryzacyjnych roéwniez nie pozostaje bez znaczenia z punktu widzenia
kredytobiorcéw. Warto bowiem zaznaczy¢, ze rowniez wysokos¢ odsetek karnych

teoretycznie moze by¢ ustalana na podstawie klauzul waloryzacyjnych.
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Specyfika $wiadczenia odsetkowego polega na tym, Ze jego wysokos¢ uzalezniona jest od
wysokoscl sumy pienigznej, ktora dysponuje dtuznik oraz od okresu korzystania przez niego z
tej sumy. Odsetki oblicza si¢ bowiem za czas korzystania z picnigdzy (czas trwania

zobowigzania pienieznego czy opOZnienia w zaplacie), jako okreslony procent diuznej sumy.

W jednej z uchwal, Sad Najwyzszy wyrazil poglad, stosownie do ktorego ,, odsetki stanowiqg
wynagrodzenie za uzywanie cudzych pienigdzy lub innych rzeczy zamiennych, platne z reguly
w rzeczach zamiennych tego samego rodzaju co dlug gléwny, w stosunku do jego wysokosci i

czasu trwania uzywania ™',

W doktrynie funkcja odsetek jako wynagrodzenia za korzystanie z cudzego kapitatu nie budzi
watpliwosci:

1. ,podstawowq funkcjq odsetek jest to, iz stanowig one wynagrodzenie za korzystanie z

cudzych pieniedzy lub rzeczy oznaczonych rodzajowo™';

2. , kodeks cywilny nie okresla rowniez pojecia odsetek. W literaturze najczesciej
rozumie si¢ przez nie wynagrodzenie za korzystanie z cudzych pieniedzy (albo tez
innych zamiennych rzeczy ruchomych) lub za obracanie wilasnymi pieniedzmi w

cudzym interesie. Sq to odsetki zwykle, majgce charakter kredytowy”';

3. , odsetki od sumy pieniginej sq wynagrodzeniem bqdz za uzywanie sumy pieniginej
(odsetki kredytowe) otrzymanej na mocy stosunku prawnego z obowigzkiem zwrotu
(pozyczka) (...). Uzasadnieniem gospodarczym odsetek jest zatem uzywanie [ub
pozbawienie albo utrata mozliwosci uzywania sumy pienieznej kiora na mocy stosunku

prawnego lgezgeego strony ma byé zwrécona lub zaptacona "%,

Wszystkie wyzej zacytowane wypowiedzi prowadza do jednoznacznego wniosku, Ze odsetki
naleza sie wierzycielowi (kredytodawcy) za uzywanie écisle okreslonych pieniedzy (co do
kwoty i waluty, wszak w sensie cywilistycznym pienigdze sa rzeczami oznaczonymi co do
gatunku), z ktérych dhuznik (kredytobiorca) rzeczywiscie skorzystal. Regulacja zawarta w k.c.
koresponduje wigc z rozwigzaniami przyjetymi w ustawie — Prawo bankowe w ktérych
rowniez mowa jest o , kwocie wykorzystanego kredyiu”. Takie rozumienie odsetek

kapitalowych prowadzi do wniosku, Ze nie mogg one by¢ pobierane od kwoty ustalonej na

"7 uchwala SN z dnia 1991.04.05 111 CZP 21/91 OSNC 1991/10-12/121

8T, Dybowski, A. Pyrzynska, w: System PrPryw, L. 3, rozdz. 11, § 14, pkt I, ppkt 1.

B T, Wiéniewski, w: Komentarz do kodeksu cywilnego. Ksiega trzecia. Zobowigzania (pod red. G. Bienka),
Lexis 2011, w czescel dotyczacej art. 359, Nb 2.
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podstawie wyliczen dokonanych na podstawie klauzul waloryzacyjnych na dzien ustalania
raty kapitalowo-odsetkowej. Za takg interpretacjg przemawia réwniez akcesoryjny charakter

odsetek.

W jednym z wyrokdw, Sad Najwyzszy zajal stanowisko, ze , odsetki od udzielonego kredylu
bankowego sq elementem skladowym Swiadczenia glownego stron umowy kredytu, stanowig
bowiem z jednef strony ceng placong przez kredytobiorce za korzystanie 7 oddanych mu do
dyspozycji Srodkéw finansowych banku, z drugiej zas sirony — wynagrodzenie pobierane

przez bank za udostgpnienie kredytobiorcy tych srodkow ™™ .

Za takim pogladem przemawia rowniez przyjmowana w doktrynie zasada, 1z ,, W przypadku
Swiadczenia glownego wyrazonego w walucie obcej, odsetki nalezq sig w tej samej
walucie ™. Wydaje sig, iz jest to réwniez konsekwencja akcesoryjnego charakteru odsetek.
Skoro odsetki powigzane sg bezposrednio ze $swiadczeniem gléwnym (a niekiedy uznawane
s3 wprost za element swiadczenia gléwnego), to ich wysokos¢ powinna by¢ z nim powiazana.
Swiadczeniem za$ kredytobiorcy — o czym byla mowa wyzej — jest obowiazek zwrotu kwoty

kredytu rzeczywiscie oddanego do jego dyspozycji.

Powyzsze prowadzi do wniosku, Ze cena za korzystanie z okreslonego kapitalu powinna
by¢ ustalana w odniesieniu do rzeczywiScie udost¢pnionej wysokosci tego kapitalu (do
jego wartoSci nominalnej), nie za§ do kwoty ustalonej na podstawie klauzuli
waloryzacyjnej. Uznaje si¢ bowiem, ze wynagrodzenie nalezy si¢ kredytodawcey z tytulu
korzystania z jego pieniedzy (czyli pewnej sumy pieni¢znej wyrazonej w jednostkach
pieni¢znych, zmaterializowanych w postaci znakéw pieni¢znych), nie za$ za korzystanie
z ekonomicznej wartosci tych pieniedzy. Takie podejscie nalezy réwniez uznaé jako
korespondujace z wezeSniej omawiang zasada nominalizmu wynikajacg z art. 358" § 1
k.c.

Na marginesie warto rowniez dodaé, ze jezeli przyja¢ — niepodwazang w doktrynie — funkcje
waloryzacyjng samych odsetek — to rowniez i w tym kontekscie mozna sig zastanawiac, czy
tak okreslona kwota pienigdzy (tytulem odsetek), ktérej podstawa pobierania jest m.in.
zmiana sily nabywczej pienigdza, moze byé¢ dodatkowo waloryzowana. W takim ujeciu, w
pewnym sensie mamy do czynienia z dwukrotng waloryzacjy okreslonej sumy w ramach

jednego stosunku prawnego.

0 F. Blahuta, w: Kodeks cywilny. Komentarz (pod red. Z. Resicha, J. Ignatowicza, J. Pietrzykowskiego, 1.
Bielskiego), Warszawa 1972, 5. 862.
! Wyrok SN z dnia 4 listopada 2011 1., sygn. akt I CSK 46/11
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Prezentowane wyzej argumenty odnoszgce sie do dopuszczalnosci stosowania klauzul
waloryzacyjnych w rozumieniu w rozumieniu 358! § 2 k.c. wymagajg uzupelnienia w

zwigzku z wejsciem w Zycie ustawy antyspreadowej.

Rozpoczynajae analize w tym zakresie warto przytoczy¢ stanowisko Zwigzku Bankow
Polskich (dalej: ZBP) w sprawie podstaw prawnych tzw. kredytow waloryzowanych

(indeksowanych) do waluty obcej, z godnie z ktérym:

1. , Kadek? cywilny w vpamb Jednoznaczny okresla mc:zlzwmé umownej waloryzac;z

zc;bowzqzcmza cywilnego, ktérego rodzajem jest umowa o kredyt walulowy.

Prawo bankowe. w Polsce przewiduje umowy kredylowe denominowane lub

indeksowane w walutach obcych.

Prawo bankowe w Polsce opisuje wyraznie zasady dotyczgce tego, w jaki sposob 1w
Jakich terminach nalezy ustalié¢ kursy wymiany walut. Na tej podstawie wyliczana jest

kwota kredytu i rata kapitatowo- odsetkowa.

Isinienie  kredytéw walutowych  jednoznacznie  przewiduje takze Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/17/UE z dnia 4 lutego 2014 r. w sprawie

konsumenckich uméw o kredyt zwigzanych z nieruchomosciami mieszkalnymi.

2. Kredyty walutowe znajdujg swoje oparcie w art. 358' par. 2 Kodeksu cywilnego, kiory
przewiduje umowng waloryzacje. Strony umowy majq mozliwo$é  ustalenia
waloryzacji kredytu za pomocq miernika wyrazonego w walucie obcej. Takze
obowigzujgce przepisy Prawa bankowego przewidujq, ze jednym z elementow umowy
kredytowej w przypadku uméw denominowanych lub indeksowanych do waluty innej
niz waluta polska sq szczegolowe zasady okreslania sposobow i termindw ustalania
kursu wymiany walut, na podstawie ktérego w szczegdlnosci wyliczana jest kwota
kredytu, jego transz i rat kapitalowo- -odsetkowych oraz zasad przeliczania na walute
wyplaty albo splaty kredytu. Ponadto w przypadku umowy o kredyt denominowany lub
indeksowany do waluty innej niz waluta polska, kredylobiorca moze dokonywac splaty
rat kapitalowo-odsetkowych oraz dokonaé przedierminowej splaty pelnej lub
cze$ciowej kwoty kredytu bezposrednio w tej walucie, a bank nie moze uzaleznic

wykonania przez kredytobiorce tego uprawnienia od wprowadzenia dodatkowych

2 BE_Gniewek, P. Machnikowski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz. Wyd, 7, Warszawa 2016
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ograniczen, w szezegdlnosci nie moze zobowigzaé kredyltobiorcy do nabywania waluty
przeznaczonej na splate rat kredytu, jego calosci lub czesci, od okreslonego podmiotu.
Z powyzej zacytowanych przepiséw wyrainie wynika dopuszczenie przez prawo
kredytow denominowanych/indeksowanych do waluty innej niz waluta polska i takie
rozwigzanie stanowi element umowy kredytu i tym samym nie pozbawia takiej umowy
charakteru umowy kredytu. Istnienie kredytéw walutowych jednoznacznie przewiduje
takze Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/17/UE z dnia 4 lutego 2014
r. w sprawie konsumenckich uméw o kredyt zwigzanych z nieruchomosciami
mies},kalnymi” i | | | | |

Prima facie nie sposéb si¢ nie zgodzi¢ z taka argumentacja. Koniecznym jest jednak
poczynienie jednej niezwykle istotnej uwagi, a mianowicie, ze wszystkie ww. regulacje (z
wylaczeniem k.c.), ktére zdaniem ZBP przewiduja mozliwos¢ udzielania kredytow
waloryzowanych do walut obcych, nie przewidywaly takiej mozliwosci przed dniem 26

sierpnia 2011 r.
Wobec tego, w dniu zawarcia umowy przez strony:

1. nie obowigzywala ustawa antyspreadowa, a tym samym wbrew twierdzeniom ZBP
ustawa — Prawo bankowe nie przewidywala wprost konstrukeji uméw kredytowych
denominowanych lub indeksowanych w walutach obcych ani tez nie opisywala
wyraznie zasad dotyczgeych tego, w jaki sposéb i w jakich terminach nalezy ustali¢

kursy wymiany walut;

2. nie obowiazywala dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/17/UE z dnia 4
lutego 2014 r. w sprawie konsumenckich uméw o kredyt zwigzanych z
nieruchomosciami mieszkalnymi, kiéra weszla w Zzycie 20 marca 2014 r. 1 kitora
notabene w dalszym ciggu nie zostala implementowana do polskiego porzadku

prawnego.

Jedyng zatem obowiazujaca przed ta daty — jednakze budzacg watpliwoéci co do mozliwosci
jej zastosowania z uwagi na brzmienie art. 69 ust. 1 i 2 ustawy — Prawo bankowe w tejze

dacie — podstawa prawng by}t art. 358! § 2 k.c.

# hitps://zbp.pl/wydarzenia/24-prawdy
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W przypadku przyjecia iz art. 358" § 2 k. nie mogl stanowié podstawy prawnej do
waloryzacji umownej kredytu, duze watpliwoéei Rzecznika Finansowego budzi mozliwosé
konwalidacji czy tez konwersji takiego stosunku prawﬁc:g,o (zawartego przed dniem 26
sierpnia 2011 r.) poprzez jego dostosowanie do nowych przepisow i1 uznanie, ze mimo braku
odpowiednich ram prawnych przed tg data umowy takie stanowig umowy kredytu
indeksowanego w walucie obcej w rozumieniu art. 69 ustawy — Prawo bankowe. Z kolei po
dacie 26 sierpnia 2011 r. umowy kredytow musza by¢ interpretowane i oceniane przez

pryzmat przepiséw ustawy antyspreadowe;.

W kontekécie powyzszego, powstaje pytanie o skutki uznania klauzul waloryzacyjnych jako
niewiagzacych kredytobiorco6w. Mozna sig¢ spotkaé z pogladem, ze tego typu umowy w caloéci
sa bezwzglednie niewazne. Wydaje sie, ze co do zasady taki skutek bytby zbyt daleko idacy 1
sprzeczny z wolg stron, jaka niewatpliwie byla cheé zawarcia umowy kredytowej. Nie
oznacza to jednakowoz, ze konkretne klauzule umowne nie moga by¢ przedmiotem kontroli
sgdu pod katem ich zgodnosci, waznosei 1 skutecznodei w éwietle art. 58 § 1 — 3 k.c., czy tez
art. 385" § 1 w zw. z art. 385% k.c. Skutkiem uznania, iz konkretne klauzule sq bezskuteczne
lub niewazne, co do zasady nie oznacza bowiem, iZ cala umowa jest niewazna (art. 58 § 3 k.c.

i art. 385' § 2 k.c.).

Przyjecie z kolei przez sad, ze wysokoéé odsetek naleznych z tytutu udzielonego kredytu
moze byé ustalana na podstawie klauzul waloryzacyjnych w rozumieniu 358' § 2 k.c.
jednakowoz powinno byé poddane analizie pod katem zgodnoédci takiego dzialamia z
regulacjami k.c. dotyczagcymi odsetek maksymalnych. Innymi stowy, jezeli nawet przyjac, ze
waloryzacja wysokodci odsetek byta dopuszezalna na podstawie art. 358! § 2 k.c., a zatem ich
wysoko$¢ ustalana byla na podstawie wysokosci kapitatu wyrazonego w walucie CHF (co
weale nie oznacza iz dopuszezalna byla waloryzacja czgsci kapitalowej kredytu i ze pozwany
mial prawo 2zadaé¢ splaty kredytu w wysokosci ustalane] na podstawie klauzul
waloryzacyjnych), to nie oznacza to, iz mogly one przekracza¢ maksymalng wysokosé
przyjeta w k.c. Dla celow ustalenia tegoZ, punkt odniesienia powinna stanowic¢ kwota

rzeczywiscie udostgpnionego kredytu (jego warto$¢ nominalna),

Innymi stowy, koniecznym jest ustalenie relacji migdzy art. 358' § 2 k.c. aart. 359 § 2'i § 22
k.c. (w przedmiotowe] sprawie w brzmieniu sprzed dnia 1 stycznia 2016 r.) i udzielenie

odpowiedzi na pytanie, czy w przypadku waloryzacji umownej, maksymalna wysokosdé
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odsetek ustalana jest w odniesieniu do nominalnej sumy kapitalu, czy tez moze byé

odnoszona do kwoty kapitatu ustalonej w oparciu o klauzule waloryzacyjna.

W tym zakresie koniecznym bedzie dokonanie analizy wysokosci kazdorazowych odsetek
ustalonych przez pozwanego w trakcie wykonywania umowy pod katem art. 359 § 2! i § 22

k.c. w brzmieniu z przed dnia 1 stycznia 2016 1.2,

Rzecznik Finansowy pragnie zaznaczy¢, ze¢ ma pelng $wiadomo$é skali omawianego
problemu 1 ewentualnych skutkow uznania, iz klauzule waloryzacyjne mogg stac¢ w
sprzecznosci z przepisami k.c. 1 ustawy — Prawo bankowe. Tym niemniej, w ocenie Rzecznika
Finansowego argument ekonomiczny nie moze zamyka¢ drogi do sprawiedliwego
rozpoznania spraw kredytobiorcow 1 rzetelnej analizy, czy poszczegolne zapisy umow
kredytowych nie stojg w sprzecznosci z obowiazujgcymi przepisami prawa powszechnie

obowiazujacego.

Abuzywno$éé klauzul waloryzacyjnych

Niezaleznie od powyzszego, klauzule waloryzacyjne stosowane w umowach kredytowych
moga by¢ réwniez przedmiotem badania pod katem spelnienia przestanck abuzywnodcei na
podstawie art. 385" § 1 k., a wige pod katem tego, czy moga byé uznane za razaco
naruszajgce interesy konsumentéw 1 sprzeczne z dobrymi obyczajami. W tym zakresie, nalezy

stwierdzi¢ co nastepuje.

W celu stwierdzenia, czy danc postanowienie umowne nie wigze konsumenta zgodnie z art.

385" § 11 nast. k.c., muszg byé spelnione lacznie nastepujace przestanki:
1. strony lgczy umowa (bezsporne w przedmiotowej sprawie);
2. stronami umowy sa przedsicbiorca 1 konsument (bezsporne w przedmiotowe]
sprawie);
3. postanowienie umowne nie zostalo uzgodnione indywidualnie (Rzecznik Finansowy

podziela w tym zakresie poglad, iz kluczowym jest fakt stosowania przez pozwanego

2 Zpodnie z dwezesnym brzmieniem art. art. 359 §2'1 § 27 k.c.: ,

+§ 2. Maksymalna wysokosé odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej nie moze w stosurnku rocznym
preekraczaé czterokrotnosct wysokasci stopy kredviu lombardowego Narodowego Banku Polskiego (odsetki
maksymalne).

§ 22 Jezeli wysokoié odsetek wynikajgcych z czynnosci prawnej przekracza wysokosé odsetek maksymalnych,
nalezq sig odsetki maksymalne ™.
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wzorca umownego, co do zasady przesadza ze de facto 1 de iure konsument nie mial
mozliwoéci negocjowania wiekszoscei postanowief umowy — z akt sprawy nie wynika
rowniez, aby indywidualnie negocjowane byly klauzule waloryzacyjne, kidre stanowig
gléwny przedmiot sporu)®. Przepis art. 385" § 3 k.c. stanowi wiee, Ze nieuzgodnione
indywidualnie sg te postanowienia umowy, na ktérych tres¢ konsument nie miat

rzeczywistego wplywu; w_szezegblnosci odnosi sie to do postanowien umowy

przyjetych ze wzoru umowy zaproponowanego konsumentowi rzez kontrahenta);

4. postanowienie nie okresla gtownych $wiadezen stron, chyba ze zostalo sformutowane
w sposéb niejednoznaczny (w ocenie Rzecznika Finansowego nawet uznanie, iz
klauzule waloryzacyjne okreslajg swiadczenie gldwne stron(y), nie zmienia faktu, ze

sformutowane zostaly w sposob blankietowy, niejasny i nieprecyzyjny);

5. postanowienie ksztaltuje prawa i obowigzki Konsumenta w sposob sprzeczny z

dobrymi obyczajami, razaco naruszajac jego interesy.

Analizujac przedmiotowa problematyke nalezy jednoczesnie podkreslic, iz musi ona byé
rozpatrywana w dwach plaszezyznach. Po pierwsze, na gruncie przepisow k.c., a konkretnie
pod katem ewentualnego spetnienia przestanek z art. 385 k.c., a po drugie, na gruncie ustawy

antyspreadowej.

Co sig tyczy tabel kursoéw na podstawie ktérych ustalane sg kursy kupna i sprzedazy
walut w oparciu o ktore nastepnie ustalana jest wysokos¢ rat kapitalowo-odsetkowych,
Rzecznik Finansowy stoi na stanowisku, Zze co do zasady zamieszczane w umowach lub
regulaminach kredytu zawieranych z konsumentami zapisy, ktore zezwalajg bankom na
przeliczanie rat indeksowanych przy poslugiwaniu si¢ tabely kursowg wprowadzang i
ustalang jednostronnie przez bank, na ktérg Konsumenci nie majg zadnego wplywu,

mog3a by¢ uznane za klauzule abuzywne.

W szezegblnodei dotyezy to takich sytuacji, gdy z zapisow umowy nie wynika w zaden
sposob, jaka tabela stanowi podstawe ustalania kurséw i w jaki sposob kursy sprzedazy i
kupna waluty znajdujgce si¢ w takich tabelach walut sg ustalane. Stawia to bowiem

konsumentéw w bardzo nickorzystnej sytuacji, gdyz de facto nie maja oni zadne) wiedzy w

25 Art. 385" § | i nast. k.c. znajduja zastosowanie do weryfikacji postanowien uméw zawieranych przez
przedsiebiorcéw z konsumentami, bez wzgledu na to, czy ich zawarcie nastgpilo z uzyciem czy tez bez uzycia
wizorcéw, ale takze do klauzul wzorcéw umownych uzywanych przy zawieraniu umdw - zob. wyroki 8N z dnia
9 pazdziernika 2003 r., V CK 277/02, OSNC 2004, nr 11, poz. 184 oraz z dnia 7 grudnia 2006 r., 111 CSK
266/06, LEX nr 238949
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jaki sposob ustalane sa parametry danej tabeli, a co za tym idzie, w jaki sposob ustalana jest

wysokos¢ zobowigzania.

W istocie, tego rodzaju klauzule nie nadajg konsumentom 2Zadnych uprawnief -
przewiduja one bowiem tylko i wylacznie uprawnienia ﬂla banku. Skoro tak, oznacza to,
ze bankowi przystuguja wszystkie prawa, z ktorymi sg skorelowane obowiazki po stronie
konsumentow. W ocenie Rzecznika Finansowego, postanowienie umowne, ktére
uwzglednialoby w mimimalnym stopniu réwno$¢ stron powinno przewidywaé dla
konsumentéw mozliwos¢ weryfikacji podstaw i sposobu ustalenia kursow walut zawartych w

tabelach.

Oczywidcie, postanowien takich nie mozna analizowa¢ w oderwaniu od pozostatych zapisow
umowy. Jezeli wigc inne postanowienia umowy lub wzorcéw umownych stanowigcych
integralna cze$¢ umowy (np. regulaminy, czy ogdélne warunki umow), odsylajag do
obiektywnych i weryfikowalnych parametréow finansowych publikowanych np. przez
Narodowy Bank Polski, (a zatem w sytuacji, w ktorej bank nie ma dowolnosel w ustalaniu

kursow walut), klauzulg mozna — cho¢ nie ZAWSZe — uznaé za zgodna z art. 385'1 385% k.c.

W przedmiotowej sprawie, klauzule waloryzacyjne odwolujg si¢ tylko i wylgcznie do Tabeli
kursow kupna/sprzedazy dla kredytéw hipotecznych udzielanych przez GE Money Bank S.A.
Co wigce], w przedmiotowej sprawie tabele kurséw walut sg przez pozwanego sporzadzane
specjalnie na potrzeby waloryzacji swiadczen kredytobiorcow, a nie maja generalnego
charakteru odnoszac si¢ do calej dzialalnosci pozwanego, na co wskazuje okreslenie “7abela

kurséw kupna/sprzedazy dla kredytéw hipotecznych”.

Klauzule te nie odwotuja sie do zadnych obiektywnych wskaznikow, na kiore Zzadna ze stron
nie miala wplywu, lecz pozwalajg wylacznie pozwanemu na okreslenie kursow jednostronnie.
Pozwany mogt jednostronnie i arbitralnie, a przy tym w sposob wiazacy, modyfikowac
wskaznik, wedlug ktoérego obliczana byta wysokos¢ zobowigzania powoda, a tym samym
mogl wplywaé na wysokos¢ $wiadczenia powoda. Umowa nie okredla szezegdlowego
sposobu ustalania kursu CHF, przez co powdd jest zdany na arbitralne decyzje pozwanego w
tej kwestil, Ponadto o abuzywnosci tych postanowien swiadezy ich nietransparentnosc.
Umowa nie przedstawia W sposob przejrzysty konkretnych dziatan mechanizmu wymiany
waluty obcej, tak by powdd byl w stanie samodzielnie oszacowaé, w oparciu o jednoznaczne i
zrozumiale kryteria, wyplywajace dla niego z umowy konsékwencj e ekonomiczne. Powyzsze

przesadza rowniez, ze klauzule przeliczeniowe majg charakter nigjednoznaczny, a tym samym
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moga byé poddawane analizie z punktu widzenia 385' § 1 i nast. k.c., nawet przyjmujac, ze

stanowia gléwne swiadczenie stron.

Powodd nie zna wige sposobu, w jaki bank ksztaltowal kurs CHF, zwigkszajac go badz
zmmiegjszajac w sposéb jednostronny. Umowa nie daje powodowi zadnego instrumentu
pozwalajacego broni¢ sig przed decyzjami pozwanego w zakresie wyznaczanego kursu CHF,

czy tez weryfikowac je.

Podsumowujge, jeZeli spos6b ustalania kursu danej waluty wplywa bezposrednio na
wysokosé zobowigzania konsumentow, zas bank (pozwany) konstruujac umowe przyznaje
sobie prawo do jednostronnego regulowania wysokosci rat kredytu waloryzowanego kursem
danej waluty poprzez samodzielne ustalanie kursu kupna lub sprzedazy tej waluty, to w

ocenie Rzecznika Finansowego takie postanowienia majg charakter niedozwolony.

Takie uksztaltowanie praw 1 obowigzkéw konsumentéw, uniemozliwia im bowiem
zweryfikowanie sposobu dokonywanych przez bank ustalen dot. tabel kursow walut przez co
razaco narusza ich interesy, gdyz narazeni sg oni w zasadzie na niczym nieograniczone

roszczenia ze strony banku.

W orzecznictwie Sadu Najwyzszego trafnie zwrécono uwage na to, ze umowna klauzula
waloryzacyjna nie jest objeta wylaczeniem zawartym w art. 385" § 1 zdanie drugie k.c.
Klauzula taka nie okresla bowiem bezposrednio swiadczenia glownego, a wprowadza jedynie
umowny rezim jego podwyzszenia (por. wyrok Sadu Najwyzszego z dnia 2 lutego 2015, 1
CSK 257/14, nie publ.). Cel abstrakcyjnej kontroli postanowien wzorcow umownych nie
przemawia za szerokim rozumieniem formuly ,postanowien okreslajacych glowne

éwiadczenie stron®®.

Ale nawet jesli przyjaé, iz klauzule waloryzacyjne okreélaja $wiadczenie gléwne stron —
poniewaz nie zostaly sformutowane w sposob jednoznaczny, a zatem w tym zakresie spelniaja

przestanke zawarta w art. 385' § 1 k.c.

Qdnoénie razgcego naruszenia intereséw konsumenta moze ono dotyczy¢ interesow o réznym
charakterze. Zwykle beda to interesy o charakterze ekonomicznym, ustawodawca nie
ogranicza jednak w zaden sposob kategorii intereséw konsumenta, ktére moga zostad

- naruszone. W gr¢ mogg tu takze wchodzi¢. takie okolicznodci jak fakt, Zze w wyniku
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konkretnego postanowienia konsument traci czas, zdrowie, dochodzi do dezorganizacji jego
zaje¢ albo do ingerencji w sfere prywatnosei lub naruszenia godnoéei osobistej?’. Naruszenie
interesdéw konsumenta, obejmujgee oprocz interesu ekonomicznego takze kwestie zwigzane z
niewygoda organizacyjng, mitregg czy stratg czasu, musi jednak by¢é razace. RaZace
naruszenie interesow konsumenta zachodzi tez w razie istotnej i nieusprawiedliwionej

dysproporcji praw i obowiazkéw na jego niekorzysé.

W tym kontek$cie trudno sobie wyobrazi¢ bardziej razjgce naruszenie intereséw
(zwlaszcza ekonomicznych) jednej strony kontraktu, anizeli umozliwienie drugiej
stronie jednostronnego regulowania naleznego mu wynagrodzenia (w tym wypadku
wysokosci odsetek), wszak Zadania (roszczenia) majatkowe banku — formalnie rzecz

biorac — mogg by¢ niczym nieograniczone.

Banki twierdza, ze ustawodawca ani w dacie zawierania umowy, ani przy pozniejszych

zmianach regulacji nie sprecyzowal stopnia szczegdlowosci postanowienia przewidujacego |
zasady okre§lania przez bank sposobow 1 terminéw ustalania kursu wymiany walut, na
podstawie ktorego przeliczany jest kredyt i wyliczane sg kwota rat kapitalowo-odsetkowych
kredytu, a takze kwoty przedterminowej splaty, oraz postanowienia regulujgcego zasady

przeliczenia na walute sptaty kredytu.

W tym kontekscie nalezy jednak zauwazy¢, Ze nie sposéb — w ocenie Rzecznika
Finansowego, w przypadku umowy zawieranej z konsumentami interpretowad przepisow
ustawy — Prawo bankowe w oderwaniu od obowigzujacego w Polsce i Unii Europejskiej
systemu ochrony konsumentéw. W tym zakresie nalezy wskazac chociazby na art. 24 ust. 1 1
ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz.U.

2015. 184; dalej: ustawa uokik), zgodnie z ktérymi:

LArt. 24. 1. Zakazane jest stosowanie prakiyk naruszajgcych zhiorowe inleresy konsumentow.

2. Przez praktyke naruszajgcq zbiorowe inleresy konsumentéow rozumie si¢ godzgce w hnie

bezprawne dzialanie przedsiebiorcy, w szczegdlnoSci:

(..)

26 Wyrok SN z dnia 22 stycznia 2016 r. (1 CSK 1049/14),por. takze: wyrok SOKiK z dnia 27 sierpnia 2012 r.
sygn. akt XVII AmC 5344/11, wyrok Sadu Rejonowego w Warszawie z dnia 29 kwietnia 2016 1. sygn. akt VI C
1713/15

27 Por. M. Bednarek, (w:) E. Letowska (red.), System Prawa Prywatnego, t. 5, Prawo zobowigzar — czesé
ogdlna, C.H. Beck, Warszawa 2013, s. 768.
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2) naruszanie obowigzku udzielania konsumentom rzetelnej, prawdziwej i pelnej informacji”.
Nalezy doda¢, ze ustawa uokik weszla w zycie z dniem 21 kwietnia 2007 r.

W doktrynie podkresla sie, ze: ,,Normy chronigce konsumentow majg na celu zapewnienie
réwnowagi miedzy profesjonalnym uczesinikiem obrotu a konsumentem (S. Koroluk, Zmiana,
5. 439; E. Letowska, Ochrona konsumenta, s. 5; R. Stefanicki, Zapewnienia reklamowe, s.
173). Podstawowym instrumentem stuzgcym realizacji lego zadania jest zapewnienie
konsumentom odpowiedniego poziomu wiedzy poprzez nalozenie na przedsigbiorcow szeregu
obowigzkéw informacyjnych (wyr. TK z 21.4.2004 r., K 33/03, OTK-A 2004, Nr 4, poz. 31; E.
Eetowska, Ochrona konsumenta, s. 5; S. Koroluk, Zmiana, s. 439), gdyz wspdlczesny rynek
zaciemnia przejrzysto$é tak co do przedmiotu oferty (jakosé, bezpieczensiwo oferowanych
daébr), jak i co do sposobu korzystania z niej (M. Szydlo, Publicznoprawna, s. 793, E.
Letowska, Europejskie prawo uméw konsumenckich, s. 26). Dlatego w gospodarce rynkowej
"konsument ma prawo do kompletnej i jednoznacznej informacji w sprawach majgeych istoine
znaczenie dla zabezpieczenia jego interesu prawnego w warunkach globalizacji (masowosci)
obrotu prawnego i wielosci ofert na rynku" (wyr. SN z 20.6.2006 r., 111 SK 7/06, OSNP 2007,
Nr 13-14, poz. 207). Tylko 'zaséb zrozumialej, jasnej I dostepnej informacji dla
konsumenia spelnia niezhedne wymagania warunkujgce mozliwosé dokonywania przez
niego niezakloconego i racjonalnego wyboru" (wyr. SN z 11.7.2002 r., I CKN 1319/00,
OSNC 2003, Nr §, poz. 73), co z kolei sprzyja prawidlowemu funkcjonowaniu rynku”?,

Z kolei przed dniem 21 kwietnia 2007 r. warto si¢ odnies¢ do art. 23a. ust. 2 obowigzujacej
wowczas ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji 1 konsumentéw (Dz. 1.
2000 nr 122 poz. 1319 z pozn. zm.) — ustawa obowigzywata od 1 kwietnia 2001 r. do 21
kwietnia 2007 r., zgodnie z ktorym:

. Za prakiyke naruszajgeg zbiorowe interesy konsumentow uwaza si¢ w szczegolnosci
stosowanie postanowien wzorcéw umow, kidre zostaly wpisane do rejestru postanowien
wzorcéw umowy uznanych za niedozwolome, o ktérym mowa w art. 479° Kodeksu
postepowania  cywilnego, naruszanie obowigzku udzielania konsumentom rzelelnej,
prawdziwej 1 peinej informacji, nieuczeiwg lub wprowadzajgeq w blgd reklame i inne czyny

nieuczciwej konkurencji godzqce w zbiorowe interesy konsumentow”,

2 T Skoczny (red.), Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw, Komentarz. wyd. 2, Warszawa 2014,
komentarz do art. 24
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Rzecznik Finansowy ma swiadomo$c¢, ze art. 24 ust. 2 pkt 2 i art. 23a. ust. 2 6wczesnej
ustawy uokik ustawy uokik nie naklada samodzielnie na przedsiebiorcow obowigzkow
informacyjnych, a jedynie wskazuje, ze naruszenie takich obowiazkéow przewidzianych w
innych ustawach moze stanowi¢ praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw.
Jednakowoz, w ocenie Rzecznika Finansowego, wiasnie art. 69 ust. 2 pkt 2 i 4 ustawy —
Prawo bankowe przewidujg taki obowigzek informacyjny, ktéry musi byé interpretowany

przez pryzmat art. 24 ust. 2 pkt 2 ustawy uokik lub art. 23a. ust. 2 6wezesnej ustawy uokik.

‘Po drugie, nalezy wskaza¢ na tres¢ rekomendacji nr 5.2.2. zawartej w Rekomendacji %
Komisji Nadzoru Bankowego dotyczacej dobrych praktyk w zakresie ekspozycji kredytowych
zabezpieczonych hipotecznie. Rekomendacje mialy byé wprowadzone w bankach nie pozniej

niz do 1 lipca 2006 r. Zgodnie z jej trescia:

» W kazdej umowie, kiéra dotyczy walutowych ekspozycji kredytowych powinny znale?é sie co

najmnief zapisy dolyczgce:

a) wartosci ekspozycji kredytowej w walucie obcej (w przypadku ekspozycji kredytowych
indeksowanych kursem waluly obcej dopuszeza sie poinformowanie klienta o
wysokosci ekspozycji kredylowej i wysokosci rat kapitatowo-odsetkowych w walucie

obcej odrebnie po wyplacie kredytu),
b) wysokosci rat kapitalowych i rat odsetkowych w walucie obcej;

¢) sposobow i terminéw ustalania kursu wymiany walut, na podstawie ktdrego, w

szczegdlnosci, wyliczana jest wartos¢ rat kapitalowo-odsetkowych;

d) informacji, ze zmiana kursu walutowego bedzie miala wplyw na wartosé ekspozycji

kredytowej oraz wysokos$é rat kapitalowo-odsetkowych;
e) warunkow i konsekwencji zmiany waluty ekspozycji kredytowej”,

Szezegolng uwage nalezy zwrécié uwage na lit ¢) rekomendacji 5.2.2., ktéra wprost
moéwi o tym, Ze umowa powinna zawiera¢ informacje¢ na temat sposobu i terminu
ustalania kursu wymiany walut, na podstawie ktérego jest ustalana wysokos$é raty.
Oczywiscie rekomendacja ta jako tzw. ,s0ft law” nie ma charakteru wigzacego, ale moze

stanowi¢ pryzmat, przez ktéry dane postanowienie oceniane jest wlasnie pod katem

# https://www.knf.gov.pl/Images/rekomendacja_s_tem75-8566.pdf

str. 33



dobrych obyczajow. W ocenie Rzecznika Finansowego, wskazanie w umowie przyczyn,
warunkéw i sposobu ustalania kurséw wymiany walut, ktére to kursy majg

bezposrednie przeloZzenie na wysokos¢ raty (a wige wysoko$¢ wynagrodzenia banku).

Warto réwniez zwroci¢ uwage na Uchwale nr 9 XII Walnego Zgromadzenia Zwiagzku
Bankéw Polskich z dnia 9 maja 2001 W sprawie ochrony konsumenta ushug bankowych®,

zgodnie z ktora:

. Walne Zgromadzenie ZBP uwaza za szczegdlnie istotne stosowanie przejrzystych
standarddw informacyjnych dla klientow, zwlaszcza w zakresie oferowanych przez banki i
inne instytucje finansowe stawek oprocentowania, oplat i prowizji, tak aby klient mial pelng
jasno$é co do swoich zobowigzan oraz mogl poréwnaé oferty roznych instytucji finansowych

oferujgcych kredyt”.

Wreszcie, nalezy przytoczyé tre§é rozdzialu II Zatgcznika nr 1 do Uchwaly nr 6 XVIII
Walnego Zgromadzenia Zwigzku Bankéw Polskich z dnia 26 kwietnia 2007 r. pt. Zasady
dobrej praktyki bankowej:

1. W stosunkach z klientami banki postepujq z uwzglednieniem szczegblnego zaufania,
jakim sq darzone oraz wysokich wymagan co do rzelelnosci, traktujqc wszystkich

swoich klientow z nalezylg starannosciq.

2. Bank nie moze wykorzystywaé swego profesjonalizmu w sposob naruszajgcy interesy

klientow.

3. Bank w stosunkach z klientami i przy wykonywaniu czynnosci na rzecz klienla
powinien dziatal zgodnie z zawartymi wmowami, w granicach dobrze pojetego

interesu wlasnego i z uwzglednieniem interesu klientow.

4. Bank powinien informowaé klienta o rodzajach i warunkach $wiadczonych uslug,
wyjasniajge roznice miedzy poszezegolnymi oferowanymi ustugami ze wskazaniem

korzysci, ktdre dana ustuga gwarantuje oraz zwigzanych z danq ustugq ryzykach.

5. Zasady dzialania banku w stosunkach z klientami, informacje o S$wiadczonych

ustugach, a takze umowy, dokumenty bankowe i pisma kierowane do klientow

powinny byé formulowane w sposdéb precyzyjny i zrozumialy”.

0 hitp://www.cpb.pl/index.php?option=com_content&view=category&layout=blog&id=23&Itemid=46
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W ocenie Rzecznika Finansowego dobrym obyczajem jest whasnie takie uksztaltowanie
umowy, ktore zapewni konsumentowi rzetelna, prawdziwa, pelna, precyzyjng i zrozumialg
informacje na temat sposobu ustalania wysokodei raty kapitalowo-odsetkowej, a zatem
rowniez na temat sposobu, warunkéw i przyczyn ustalania kurséw wymiany walut, ktore majg
bezposdredni wplyw na wysokosé rat (a wiec na wynagrodzenie banku). Dobry obyczaj w tym
zakresiec — w ocenie Rzecznika Finansowego — wspotksztaltowany i1 materializowany jest

wlasnie na podstawie:
1. art. 24 ust. 2 pkt 2 ustawy uokik lub art. 23a. ust. 2 6wczesnej ustawy uokik;

2. rekomendacji nr 5.2.2. zawartej w Rekomendacji S;

tad
.

cytowanego fragmentu Uchwaly nr 9 XII Walnego Zgromadzenia Zwigzku Bankow

Polskich z dnia 9 maja 2001 W sprawie ochrony konsumenta ustug bankowych;
4. rozdziahu II Zasad dobrej praktyki bankowej;
5. przepisow art. 72, art. 353" art. 354 oraz art. 385' k.c.;
6. zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 1 marca 2001 r.".

Co wiecej, przyjmuje si¢, Ze postepowanie sprzeczne z dobrymi obyczajami oznacza
takie postepowanie, ktore jest pozbawione szacunku dla kontrahenta, jest nielojalne,
prowadzi do naruszenia stanu réwnowagi Kontraktowej pomigdzy stronami. W
kontekscie niedozwolonych klauzul umownych najczesciej sprzeczno§é¢ z dobrymi
obyczajami bedzie wystgpowaé w sytuacji, gdy dane postanowienie umowne narusza

stan rownowagi kontraktowej pomi¢dzy przedsicbioreca a konsumentem.

W ocenie Rzecznika Finansowego, dobre obyczaje nalezy wilasnie utozsamiaé z
przekazywaniem konsumentom pelnej informacji (zaréwno w zakresie co do faktow, jak i co
do umownych podstaw prawnych) o podejmowanych przez przedsigbiorcg decyzjach
biznesowych. Dobre obyczaje zobowigzuja zatem kredytodawee do przestrzegania obowigzku
dotrzymania zawartej z kredytobiorca umowy i niedokonywania arbitralnych ustalen w
zakresie kuréw wymiany walut. Konsument powinien mieé¢ mozliwosé zweryfikowania

decyzji biznesowych przedsigbiorcy, co do zgodnosei jego dzialai z zaakceptowanym przez

3 Commission Recommendation of 1 March 2001 on pre-contractual information to be given to consumers by
lenders offering home loans (notified under document number C(2001) 477) (Text with EEA relevance)
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obie strony kontraktem. Aby taka mozliwos¢ istniala, kredytodawca powinien przedstawié
wszystkie niezbedne przestanki, ktére legly u podstaw ustalenia kursu walut, w tym w

szczegblnodei okolicznodei faktyczne, ktdre mialy wplyw na dokonang zmiane.

W tym kontekscie warto dodad, ze w dyskursie na temat klauzul waloryzacyjnych pojawit sie
poglad, ze , bank wyplacajgc nam (konsumentom przyp. autor niniejszego pisma) w
=Hotowkach kwote kredytu indeksowanego nie moze stosowaé jako przelicznika sredniego
kursu NBP (1ak jak to zrobilismy w przykiadzie), gdyz po takim kursie nie sprzeda waluty na
rynku (@ musi jg sprzedaé, zeby wyplaci¢ nam zlotéwki). Nie cheqe stracié, musi od kursu
walutowego odjgc tzw. spread sprzedazowy, czyli réznice miedzy kursem po jakim inne banki
kupujq od niego walute a kursem Srednim NBP. Wtedy wyjdzie ,,na czysto”. Bank do tego
zwykle chee przy okazji troche zarobi¢ stosujge wigkszy spread zakupowy (zanizony kurs

kupna waluty) ",

Rzecznik Finansowy nie zgadza sie z takim pogladem, z dwoch powoddw. Po pierwsze, w
przypadku uméw Kkredytéw waloryzowanych (indeksowanych) do waluty obcej, z
cywilistycznego punktu widzenia bank (pozwany) w ogdéle nie kupuje i nie sprzedaje
waluty obcej (franka)®® — wszak waloryzacja ma jedynie charakter umowny i nast¢puje
w oderwaniu od rzeczywistych transakcji rynkowych. W tym kontekscie, rowniez
stosowanie tzw. spreadow walutowych nie znajduje — w ocenie Rzecznika Finansowego —
Zzadnego uzasadnienia. Skoro pozwany w rzeczywistosci (w sensie faktycznym) nie
dokonuje kupna i sprzedazy waluty obeej (gdyz pozycza zlotowki), to — wyliczonej dla
celow rachunkowych — nadwyzki w tym zakresie nie sposdb ocenié¢ inaczej niz jako
jednostronnie ustalanego i pobieranego zysku banku — zysku, ktory w istocie w zaden
sposéb nie jest powiazany z istota i funkeja klauzul waloryzacyjnych w rozumieniu art.
358! § 2 k.c. Innymi slowy, skoro nie nastgpuje realne kupno i sprzedaz waluty, to brak
jest uzasadnienia dla pobierania zysku w tym zakresie. Taki zabieg — w ocenie
Rzecznika Finansowego — ma charakter czysto rachunkowy i jest calkowicie oderwany

od waloryzacji §wiadczenia — rozumianej w uj¢ciu ekonomicznym, jak i prawnym.

(2001/193/EC) . . http://eur-lex europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=uriserv:Ol.L_.2001.069.01.0025.01 ENGé&toc=0I;1L:2001:069:TOC

2 RAPORT DOTYCZACY SPREADOW, Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, Warszawa,
wrzesien 2009, str. 10

3 A nawet jezeli to czyni, to pozostaje to bez znaczenia z punktu widzenia praw i obowigzkéw stron umowy
cywilnoprawnej jaka jest umowa o kredyt
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Przykladowo w umowach kredytow waloryzowanych kursem waluty obeej bardzo czesto
stosowane sg zapisy (podobnie jak w przedmiotowej sprawie), zgodnie z kidrymi
przeliczenie kwoty kredytu z PLN na CHF nastepuje po kursie kupna waluty, natomiast
przeliczenie rat kapitalowo-odsetkowych z CHF na PLN po kursie sprzedazy waluty. W
ocenie Rzecznika Finansowego tego rodzaju zapisy nie znajdujg uzasadnienia w specyfice
umow kredytow walutowych — ze wzgledu na fakt, iz bank nie dokonywal fizycznej
transakcji kupna/sprzedazy waluty z kredytobiorca oraz z uwagi na — jak si¢ wydaje —

sprzecznosé z istota waloryzacji w rozumieniu art. 358' § 2 k.c.

Dlaczego w umowach kredytowych przyjmowano takie zapisy? Poniewaz reguly matematyki
powodujg, ze przeliczenie kwoty kredytu z PLN na CHF po niZzszym kursie spowoduje wzrost
zobowigzania kredytobiorcy, podobnie jak przeliczanie rat kapitalowo-odsetkowych po kursie
wyzszym. Innymi stowy jezeli z umowy kredytowej wynikalo, ze ustalenie salda kredytu w
walucie waloryzacji (ktore nastgpnie stanowilo podstawg obliczania wysokoSci rat
kapitalowo-odsetkowych) nastgpowalo przy zastosowaniu kursu kupna CHF, saldo to, a co za
tym idzie kwota kredytu do splaty przez kredytobiorce, bylo wyzsze anizeli byloby przy
zastosowaniu kursu sprzedazy lub kursu $redniego. Podobnie, jesli z umowy kredytowe;
wynikalo, Ze ustalenie wysokosci kazdorazowej raty w zlotych nastepowalo po kursie
sprzedazy waluty, rata byla wyzsza, anizeli bylaby ona gdyby zastosowaé kurs kupna lub kurs
sredni. Warto tez zaznaczyc¢, ze ustalenie salda wyrazonego w CHF ma kolosalne znaczenie i
wplyw na wysokos¢ wszystkich przysztych rat kapitalowo-odsetkowych — im nizszy przyjety

kurs, tym wigksze bedzie saldo od ktérego naliczane bedg nastepnie raty.

Dla zobrazowania mozna poshuzy¢ sie nastepujacym przykladem. Przypusémy, ze w dniu 3
lipca 2016 r. uruchomiony zostal kredyt w kwocie 300 000,00 PLN, waloryzowany
(indeksowany) kursem franka szwajcarskiego, oprocentowany, dla uproszczenia, wedlug
stalego oprocentowania w wysokosci 4% 1 splacany, rowniez dla uproszczenia przykiadu, w
12 ratach rownych. Przyjmijmy, ze kurs kupna CHF okredlony przez bank w tej dacie wynosit
2,7 PLN, kurs sprzedazy za$ 3,1 PLN, za$ kurs éredni 2,9 PLN. Umowa kredytu przewiduje
przeliczenie kwoty kredytu z PLLN na CHF po kursie kupna waluty, natomiast rat kapitatowo-

odsetkowych z CHF na PLN po kursie sprzedazy waluty.

W wyniku przeliczenia kwoty kredytu na walute obcg zobowigzanie (saldo) kredytobiorcy
wynosi 111 111,11 CHF (300 000 PLN/2,7 = 111 111 CHF). Zakladajgc, rowniez dla

uproszcezenia przykiadu, ze kursy walut sg stale w czasie, 13czna rata kapitalowo-odsetkowa
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w calym okresie kredytowania wynosilaby 9461,10 CHF, co stanowiloby réwnowartos¢

29329,41 PLN (9461,10 X 3,1 = 29329,41 PLN) . Powyzszy schemat dla splaty kredytu w

okresie 12 miesiecy przedstawia ponizsza tabela, Calkowita kwota kredytu do zaplaty

wynositaby 351 952,94 PLN.

Tabela 1 — wyliczenia z zastosowaniem mechanizmu stosowanego przez banki

Lp 1 Data Kapital przed Kapital w Odsetkiw | Ratado Kwota Kwota Catkowita
. splaty splatg raty CHF CHF splaty w kapitalu adsetek do | kwota do
(ustalony po (ustalony po | (ustalone | CHF do splaty | splaty w splaty w PLN
kursie kupna 2,7) | kursie po kursie (ustalona | w przeliczen | (ustalona po
kupra 2,7) kupna po kursie | przeliczen | funa PLN | kursie
2,7) kupna 2,7) | iuna PLN | (ustalona | sprzedazy
(ustalona | po kursie 300
po kursie | sprzedazy
sprzedazy | 3.1)
3.1)
300 000
PLN/2,7= 111
. 111 CHF - ;
1 | 2016-07- | 111111 9 090,73 370,37 9461,10 28181.26 | 1148,15 29329 41
03
2 | 2016-08- | 102 020 9121,03 340,07 946110 | 2827520 | 103421 2932941
03 R S
3 | 2016-09- | 92899 9 151,44 309,66 9461.10 2836945 | 959,96 29329.41
03
4 | 2016-10- | 83 748 0181.94 279,16 9461,10 28464.02 | 865,40 29329 .41
— 0"’ — - -
5 | z016-11- | 74 566 921255 248,55 9461,10 2855890 | 770,52 2932941
03 e e —————_
6 | 2016-12- | 65353 9724326 217,84 946110 | 2865409 | 675.32 29329 41
03 R |
7 | 2017-01- | 56110 927407 187.03 9461,10 2874961 | 579,81 2932941
8 | 2017-02- | 46836 9304,98 156,12 9461,10 2884544 | 483,97 79329 4]
03
9 | 2017-03- | 37531 9 336,00 125,10 946110 | 28941,59 | 387.82 29329 41
03
10 | 2017-04- | 28195 9367,12 93,98 9461,10 29038,06 | 291,35 2032041
11 | 2017-05- | 18828 939834 62,76 9461,10 29134,8 | 194,36 29329 4]
03
12 | 2017-06- | 9430 042967 31.43 9461,10 29231,97 | 9744 2032941 |
03 . TP
SUMA 111 111 242200 | 113 344 750849 | 35195294
53321 444,44 -

Tymczasem, gdyby stosowaé jednolity kurs dla przeliczania zaréwno kapitatu kredytu, jak tez

poszczegolnych rat kapitalowo-odsetkowych (np. éredni kurs waluty, czyli w tym przypadku

2.9 PLN), w tym samym przykladzie saldo kredytu w walucie obcej wynositoby 103 448,276

CHF (patrz Tabela nr 3), natomiast miesigczna rata kapifa}owo - odsetkowa 8 808,61 CHF

(patrz Tabela nr 3) — nie za$§ 9461,10 CHF (patrz Tabela nr 1). Zakladajac, rowniez dla

str. 38



uproszezenia przyktadu, ze $redni kurs waluty bylby staly w czasie, po przeliczeniu kwoty
raty z CHF na PLN, kredytobiorca bytby zobowiazany do splaty raty kapitalowo - odsetkowej
w wysokosci 25 544,97 PLN (patrz Tabela nr 3). Wysokos¢ kazdorazowej raty kapitalowo-
odsetkowej wskazana w Tabeli nr 3 jest wiec nizsza w poréwnaniu z rata wyliczong w Tabeli
nr 1 (ktéra wynosi 29 329,41 PLN) poniewaz zastosowano jednolity kurs wymiany walut

(co nie oznacza, Ze nie moZe on by¢ zmienny w czasie).

Nalezy doda¢, Ze z zasad matematyki wynika, Ze niezaleznie od tego, czy w takim przypadku
przyjelibysmy kurs kupna, kurs sprzedazy, czy tez kurs $redni, rata kapitalowo-odsetkowa
wynositaby zawsze 25544, 97 PLN (cho¢ rownowarto$¢ w CHF bylaby rézna w zaleznosci od
przyjetego kursu) 1 uleglaby zmianie dopiero w przypadku rzeczywiste] zmiany tego kursu w
czasie. Ponize tabele pokazujg symulacje w przypadku przyjecia, jako miernika wartosci,
odpowiednio kursu kupna waluty — 2,7 PLN (Tabela nr 2), kursu $redniego waluty — 2,9 PLN
(Tabela nr 3) i kursu sprzedazy waluty — 3,1 PLN (Tabela nr 4).

Tabela 2 — wyliczenia dla kursu kupna — 2,7 PLN

Kapitad
s - ‘wota odsetek | Catkowit

preed Kapitat o Rata do Kwota kapitatu | Kwota odsetek | Catkowita

splatg CHF CHF splaty w do splaty w dor splaty w fewota do
Lp (I raty (; -, ('I't S, CHF przeliczeniu na | przeliczeniu na | splaty w PLN

piaty {ustalony Y ) 'y (ustalona | PLN (ustalona | PLN (ustalona | (ustalona po
O | po kursie | po kursie : ; ; :

po kursie kpna 37} | Svecdnim 53) o kursie po kursie po kursie kursie kupna

kupna pha <, " kupna 2,7) | kupna 2,7) kupna 2,7) 2,7)

2,7)

300 000
2,7=
I B 111111 | .
1| 2016-07-03 | 111111 9090,73 370,37 9461,10 24544.97 1000,00 25544,97
2 | 2016-08-03 | 102020 | 9121,03 340,07 9461,10 24626.79 018,18 25544.97
3 | 2016-09-03 | 92899 9151.44 309,66 9461,10 2470888 836,09 2554497
4 | 2016-10-03 | B3 748 9181,94 279,16 9461,10 2479124 753.73 25544,97
5 | 2016-11-03 | 74 566 9212,55 248,55 9461.10 24873,88 671,09 25544.97
6 | 2016-12-03 | 65353 | 924326 217,84 9461,10 24956,79 588,18 25544,97
7 | 2017-01-03 | 56110 9274,07 187,03 9461,10 25039,98 504,99 2554497
8 | 2017-02-03 | 46836 | 930498 156,12 9461,10 25123.45 421,52 25544.97
9 | 2017-03-03 | 37331 9336,00 125,10 9461,10 25207,19 337,78 25544,97
10| 2017-04-03 | 28195 9367,12 93,98 9461,10 25291,22 253,76 2554497
111 2017-05-03 | 18828 9398,34 62,76 9461,10 25375,52 169,45 2554497
12 | 2017-06-03 | 9430 9429,67 31,43 9461,10 25460,10 84,87 25544,97
SUMA o 111 111 2422,09 | 11353321 | 300000 | 6 539,66 | 306 539,66 |
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Tabela 3 — wyliczenia dla kursu éredniego — 2,9 PLN

Kwota Kwota
Qclsetii w fﬁft d: faﬁz m‘: s ;m::c;rei’dn Callowila
_ Kapited w CHF g playw | SPaAyW | oa do
Kapital przed splatg CHF przeliczeniu | przeliczeniu o
CHF (ustalony | (ustalone sprlaty w PLN
Lp. | Data splaty | raty (ustalony po i | (ustalona | na PLN na PLN
- 3 po kursie po kursie ; ‘ (ustalona po
kursie srednim 2,9) : ; , ; po kursie | (ustalona (ustalona :
srednim 2.9) srednim , = lursi kursie
2,9) Srednim po kursie | po kursie srednim 2,9)
' 2.9) Srednrim Srednim ‘ '
2,9 2,9
I P 300 000/2,9= 103 448 : :
1 | 2016-07-03 103 448 8463,78 344,83 8808.61 2454497 1000,00 2554497
2 | 2016-08-03 94 984 8§ 492,00 316,61 8808.61 24626,79 918,18 2554497
3 | 2016-09-03 86 492 852030 28831 8808.61 24708,88 836,09 2554497
4 | 2016-10-03 77972 8 548,70 259,91 8808.61 24791,24 753,73 25544,97
5 | 2016-11-03 69 423 8577.20 231,41 BE0R.61 24873,88 671,09 2554497
6 | 2016-12-03 60 846 8 605,79 202,82 8808,61 24936,79 588,18 2554497
7 | 2017401-03 52241 863448 174,14 £808,61 2503998 504,99 2554497
& | 2017-02-03 43 606 8 663,26 145,35 8808.61 2512345 421,52 2554497
9 | 2017-03-03 34943 8692,13 116,48 8808,61 2520719 337.78 2554497
10| 2017-04-03 26 251 8721,11 87,50 8808,61 25291,22 253,76 2554497
111 2017-05-03 17 530 8 750,18 58.43 8808,601 25375,52 169,45 2554497
12 | 2017-06-03 8779 877935 29.26 2808.61 25460,10 84,87 25544.97
SUMA L ) | 103448 2255,05 | 105 703,33 | 300 000 6 539,66 | 306 539,66
Tabela 4 — wyliczenia dla kursu sprzedazy — 3,1 PLN
ik i Calkowita
- - {4
Kapital w Odsetki w Rd;c: dn; faﬁ:‘a!: da fis:feido kwata do
_ CHI CHF ey spralyw SV W | eplaty w
Kapital przed splatg CHF przeliczeniu | przeliczeniy
(ustalony po. | (ustalone : S PLN
L. | Data splaty | raty (ustalony po : 3 (ustalona po | na PLN na PLN
b kursie po kursie ; (ustalona po
kursie sprzedazy 3,1) . : kursie (ustalona | (ustalona o
sprzedazy sprzedazy . . . G kursie
sprzedazy po kursie | po kursie
3.1) 31) ; - ; sprzedazy
31 sprzedazy | sprzedazy 30
31) ) !
| 300 000/3,1= 96 774 ]
I | 2016-07-03 96 774 7917,73 322,58 824031 24544.97 1000,00 2554497
2 | 2016-08-03 88 856 794413 | 29619 | 824031 | 2462679 | 918,18 | 2554497
3 | 2016-09-03 80912 7 970,61 269,71 824031 24708,88 836,09 25544,97
4 | 2016-10-03 72 942 799717 243,14 824031 24791,24 753,73 2554497
5 | 2016-11-03 64 945 8 023.83 216,48 824031 24873 .88 671,09 25544.97
6 | 2016-12-03 56 921 8 050,58 189,74 8240,31 24956,79 588,18 2554497
7 | 2017-01-03 48 870 B 077.41 162,90 824031 25039,98 504,99 2554497
% | 2017-02-03 40793 8 104,34 135,98 824031 2512345 421,52 2554497
9 | 2017-03-03 32 688 8 131,35 108,96 824031 25207.19 337,78 2554497
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